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Kliknij w odnosnik, aby przejs¢ do wybranych tresci:

1. Aktywa finansowe gospodarstw domowych ogdétem— str. 4-44

2. Analiza aktywow finansowych gospodarstw domowych — str. 45-49

3. Oszczednosci emerytalne — str. 50-64

4. Analiza oszczednos$ci — str. 65-80

Masz pytanie, sugestie lub chciatbys zobaczyc¢ jakis inny zestaw statystyk? Napisz na michal.kolasa@pfr.p!
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Najciekawsze w tym wydaniu — kliknij w odnosnik, aby przejs¢ do wybranych

tresci
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Kliknij w odnosnik, aby przejs¢ do wybranych tresci:

Aktywa finansowe gospodarstw domowych

Udziat poszczegdlnych sktadnikédw w catosci aktywdw
finansowych gospodarstw domowych

Wartosc¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty
(mln PLN)
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domowych wyniosta na koniec drugiego kwartatu 2023

gospodarstw  domowych s3 depozyty  biezace

wyniosta na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. 18.117

r. 2.913.865 min PLN, co byto kwotg o 8,7% wyzsza niz

rozliczeniowe, ktére odpowiadaty za 27,1% aktywow.

na koniec Il kw. 2022 r. i jednoczesnie o 2,1% wieksza

niz na koniec pierwszego kwartatu 2023 roku.

Drugim najwazniejszym sktadnikiem aktywow byty

min PLN.

Wartos¢ aktywow netto w ramach PPK rosnie

pozostate udziaty kapitatowe, ktérych udziat w catosci

nieprzerwanie od rozpoczecia programu — w Il kwartale

Warto$é aktywoéw finansowych netto gospodarstw  aktywéw wynidst 13,6%. Na trzecim miejscu znalazty sie  biezgcego roku wzrost wynidst 8,6% w ujeciu
domowych (aktywa pomniejszone o zobowigzania) pozostate depozyty, ktére odpowiadata za 13,1% kwartalnym i 89,1% w ujeciu rocznym.
wyniosta na koniec Q2 2023 2.108.235 mIn PLN, co aktywéw finansowych.
byto kwotg 0 15% wyZszg niz na koniec Il kw. 2022 r.i o
3,7% wiekszg niz w | kwartale 2023 r.
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gospodarstw domowych

aktywow gosp. domowych

Masz pytanie, sugestie lub chciatbys zobaczyc jakis inny zestaw statystyk? Napisz na michal.kolasa@pfr.pl
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Wartos¢ aktywow finansowych gospodarstw domowych BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Wartoé¢ aktywow finansowych ogétem gospodarstw domowych wyniosta na koniec drugiego kwartatu 2023 r. 2.913.865 min PLN, co byto
kwotg 0 8,7% wyzszg niz na koniec Il kw. 2022 r. i jednoczesnie o 2,1% wieksza niz na koniec pierwszego kwartatu 2023 roku.

Warto$¢ aktywoéw finansowych netto gospodarstw domowych (aktywa pomniejszone o zobowigzania) wyniosta na koniec Q2 2023
2.108.235 mIin PLN, co byto kwotg 0 15% wyzszg niz na koniec Il kw. 2022 r. i 0 3,7% wiekszg niz w | kwartale 2023 r.

Aktywa finansowe gospodarstw domowych Aktywa i zobowigzania gospodarstw domowych
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Aktywa finansowe — aktywa zgromadzone przez gospodarstwa domowe w postaci gotéwki, depozytdw oszczednosciowych, polis ubezpieczeniowych, dobrowolnych programéw emerytalnych, udziatow
w funduszach inwestycyjnych, akcji i obligacji i innych aktywéw finansowych oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych osobom prywatnym.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywoéw gosp. domowych

Spis tresci Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci A

Dane: Kwartalne rachunki finansowe NBP
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Struktura aktywow finansowych gospodarstw domowych w II kwartale 2023 .

Udziat poszczegdlnych sktadnikow w catosci aktywow

Najwiekszg pozycjg w aktywach finansowych
finansowych gospodarstw domowych

gospodarstw domowych s3 depozyty biezace
rozliczeniowe, ktore odpowiadaty za 27,1%
aktywow.

Depozyty biezgce rozliczeniowe I 27 1%
Pozostate udziaty kapitatowe GGG 13,6%
Pozostate depozyty NS 13,1%

Drugim najwazniejszym sktadnikiem aktywow
byty inne udziaty kapitatowe, ktdérych udziat w
catosci aktywow wynidst 13,6%. Na trzecim
miejscu znalazty sie pozostate depozyty, ktére
odpowiadata za 13,1% aktywow finansowych.

Te trzy pozycje odpowiadaty za prawie 54,0%
aktywow finansowych gospodarstw domowych.

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

0

Spis tresci

Zagregowane sktadniki
aktywoéw gosp. domowych

Gotowka I 12, 0%
Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci... I S 1%
Pozostate kwoty do otrzymania I S 1%
Udziaty lub jednostki uczestnictwa w... I 4 4%
Akcje notowane HEEE 3 6%
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki mmmm 3 1%

Akcje nienotowane mEEE 2,2%

Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i... Il 2,1%

Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen... m® 1,9%

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe B 0,6%

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki | 0,1%

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe  0,0%

Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla... 0,0%
Udziaty lub jednostki uczestnictwa w... 0,0%

Kredyty handlowe i zaliczki = 0,0%

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP, Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — gotowka
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Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ gotowki w aktywach finansowych
gospodarstw domowych wyniosta na koniec
Il kwartatu 2023 r. 348.244 min PLN. Po czterech
kwartatach spadkéw z rzedu poziom gotéwki
wzrost w  ujeciu  kwartalnym, o 1,1%. W
porownaniu do analogicznego kwartatu rok
wczesniej zgromadziliSmy o 2,8% gotowki mnie;j.

Udziat gotowki w aktywach finansowych
gospodarstw domowych wynidst 12,0% i byt o
0,1 p. proc. mniejszy niz w | kw. 2023 r., w ujeciu
rocznym spadek wynidést 1,4 p. proc. Gotowka
jest obecnie czwartym najwiekszym sktadnikiem
aktywow finansowych gospodarstw domowych.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie) —

gotowka jako % PKB

Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — depozyty biezace rozliczeniowe

1 000 000
900 000
800 000
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000

100 000

o

2003 Q4

S S I

2004
2005 Q
2006

Depozyty biezgce rozliczeniowe

2007 Q4

2008 Q4
2009 Q4
2010 Q4
2011 Q4
2012 Q4
2013 Q4

2014 Q4
2015 Q4
2016 Q4
2017 Q4
2018 Q4
2019 Q4
2020 Q4

B Depozyty biezgce rozliczeniowe - warto$s¢ w min PLN

35,0%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

2021 Q4
2022 Q4

—Depozyty biezgce rozliczeniowe - udziat w catosci aktywéw (prawa skala)

Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Depozyty biezagce rozliczeniowe to najwiekszy
sktadnik aktywow finansowych gospodarstw
domowych. W tej pozycji zgromadziliSmy 789.752
mln PLN, tj. o 3,5% mniej niz w analogicznym
okresie rok temu. W ujeciu kwartalnym wartos¢
depozytéw okazata sie 0 0,6% wieksza.

Udziat depozytow biezacych rozliczeniowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wynidst na koniec Il kwartatu 2023 r.
27,1%, tj. byt o 3,4 p. proc. mniejszy w ujeciu
rocznym i o 0,4 p. proc. mniejszy w ujeciu
kwartalnym.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ skladnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR

depozyty biezace jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs]
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Dane o depozytach gospodarstw domowych mozna rowniez znalez¢ w EFEEI}
statystykach podazy pienigdza

Kwartalne rachunki finansowe NBP publikowane sg z dos¢ duzym opodznieniem, jednakze niektore sktadniki aktywow finansowych mozna sledzi¢ w innych

zrodtach. Tak jest w przypadku depozytéw gospodarstw domowych, ktdre mozna znalez¢ w comiesiecznej informacji o podazy pienigdza. Jak widac na lewym
wykresie, dane z dwoch zrddet sg niezwykle zbiezne.

Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych we wrzesniu 2023 r. uksztattowata sie na poziomie 814.083 min PLN. Wartos¢ depozytow przekroczyta 800.000 min

PLN po raz pierwszy od czerwca 2022 r. Wartos¢ depozytdw w ujeciu miesiecznym wzrosta o 2,1%, co jest najwyzszg dynamikg miesieczng od lutego 2021 r. W
ujeciu rocznym wzrost wyniost 3,6%.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe / Podaz pienigdza M3



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostale depozyty
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Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Na koniec Il kwartatu 2023 r. wartos¢ w pozycji
pozostate depozyty wyniosta 381.298 min PLN i
byta 0 65,0% wieksza w ujeciu rocznym i o 4,6%
wieksza w ujeciu kwartalnym. Jest to szosty z
rzedu wzrost wartosci tej pozycji.

Podobnie jak wartos¢, wzrost takze udziat tego
sktadnika w catosci aktywéw — o 4,5 p. proc. w
ujeciu rocznym i o 0,3 p. proc. w ujeciu
kwartalnym. Udziat wynidst wiec 13,1%, a
pozostate depozyty pozostajg trzecim
najwiekszym sktadnikiem aktywéw finansowych
gospodarstw domowych.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - skl?l:i}v}
pozostate depozyty jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartosé krotkoterminowych dtuznych
papierow wartosciowych wyniosta na koniec
drugiego kwartatu 2023 r. 797 min PLN.
Wartos¢ tego sktadnika zmniejszyta sie w
ujeciu kwartalnym po raz pierwszy od siedmiu
kwartatow. Spadek w ujeciu kwartalnym
wyniost 44,9%, spadek w ujeciu rocznym
31,8%.

Udziat krotkoterminowych dtuznych papieréw
wartosciowych w catosci aktywow
finansowych jest praktycznie niezauwazalny
(0,03%). Nawet w swoich ,,najlepszych” latach,
2003-2004, nie przekroczyt jednego procenta.
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Dtugoterminowe diuzne papiery wartosciowe
wyniosty na koniec Il kw. 2023 r. 18.552 min
PLN. W poréwnaniu do analogicznego
kwartatu roku poprzedniego mamy do
czynienia ze wzrostem na poziomie 34,3%. W

ujeciu kwartalnym wartos¢ tej pozycji
zmniejszyta sie 0 0,6%.
Udziat tej pozycji w catosci aktywow

finansowych gospodarstw domowych wyniost
0,64%.
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki
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Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Na koniec drugiego kwartatu 2023 r. wartos¢
tej pozycji wyniosta 2.225 min PLN, tj.
zmniejszyta sie w ujeciu rocznym o 3,3% i
jednoczesnie wzrosta o 5,1% w ujeciu
kwartalnym.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
wyniost 0,08% i byt na takim samym poziomie
jak rok i kwartat temu. Nawet kiedy wartosc tej
pozycji osiggata rekordowo wysokie poziomy
(przetom lat 2006 i O07) to udziat nie
przekraczat 0,5%.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - %EEI},
dhugoterminowe kredyty 1 pozyczki jako % PKB

Polska na tle UE, Niemiec i Czech

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki jako % PKB

. . 3,0
danego kraju na koniec Il kwartatu 2023 r.
8,0
! 0~ 2,5
O
70 —°
6,0 2,0
5,0
1,5
4,0
3,0 N5 o
— = L 1,0
— s N NN
2,0 — >N
— — 00
oL
1’0 Oog\N\N\\—I\\—I\\—I\‘_‘ 05
III ©COCoocog !
0,0 [ T
S8 oT8 > g %%‘.2.9 Lo rC o oo oo > 3.2.95§.9 00
== cc O'c 00 Swec O O'c o )
%m%wmgﬁggmgm:wcg‘bﬁaomcgEgmg.t'c Mt A NN I NNt A NN A NN A NN NN oo
2030z EQCC3EZCYIA5E3083L85820 0 3339330033000 39399ggIIgIIIFIITT
et o Q 'CSCDOJJ'-,'-L£< UJQ.EUZ m; = O ONMNMNMNOWOOWOWONWOO NMDIDOOO0OO0O ddddANANNNOOM
O P2 2 Q0B ccx v i T SCoooo000000000000808083888838838
o % \(/L)ZU AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN N
|
= (Czechy Niemcy Polska ==Srednia UE
— Spis tresci AR MITERSENS Zagr(,agowane SR Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
p— gospodarstw domowych aktywoéw gosp. domowych 21

Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje notowane
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Aktywa finansowe
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Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Wartos¢ akcji notowanych jakie zgromadzity
gospodarstw domowe wyniosta na koniec
drugiego kwartatu 2023 r. 106.191 min PLN.
W ujeciu rocznym wartos¢ tej pozycji wzrosta o
28,8%, w ujeciu kwartalnym odnotowano
wzrost 0 11,9%.

Na koniec Il kw. 2023 r. udziat akgji
notowanych w catosci aktywow gospodarstw
domowych wynidst 3,6%, tj. o 0,6 p. proc.
wiecej niz rok temu i 0 0,3 p. proc. wiecej niz
kwartat wczesnie;.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw B PFR

domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje nienotowane
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udziat w catosci aktywow (prawa skala)

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywoéw gosp. domowych

Wartos¢ akcji nienotowanych zgromadzonych
przez gospodarstwa domowe jest mniejsza niz
akcji notowanych. Wartos¢ akcji nienotowanych
wyniosta na koniec Il kw. 2023 r. 64.793 mln
PLN, co oznacza spadek zarowno w ujeciu
rocznym (o 40,4%) jak i w ujeciu kwartalnym (o
8,3%).

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
finansowych zmniejszyt sie do 2,2%, z 2,5%
notowanych kwartat wczesnie;.
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostale udziaty kapitatowe*

B PFR
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Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢  pozostatych  udziatow  kapitatowych,
aktualnie drugiego najwiekszego sktadnika aktywow
finansowych gospodarstw domowych, wzrosta. Na
koniec drugiego kwartatu 2023 r. ich wartosc
wyniosta 396.717 min PLN, co oznacza wzrost w
ujeciu kwartalnym o 1,1% i o 13,7% w ujeciu
rocznym.

Udziat pozostatych udziatow kapitatowych zmniejszyt
sie w ujeciu kwartalnym o 0,1 p. proc. i wyniost
13,6%. W ujeciu rocznym udziat wspomnianego
sktadnika zwiekszyt sie 0 0,6 p.proc.

* Pozycja ta to udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, spoétkach
osobowych, spodtdzielniach, towarzystwach ubezpieczen wzajemnych. W przypadku
emisji dokonanych przez nierezydentéw do udziatéw kapitatowych sg zaliczane wszystkie
formy udziatéw kapitatowych, ktére nie s3 wykazywane jako , Akcje notowane”.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
inne udziaty kapitatowe jako % PKB

B PFR
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udzial w aktywach — udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego "ot rnesfomor

Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku Wartoéé udziatéw lub jednostek uczesthictwa w

pienieznego R .
500 019 funduszach rynku pienieznego w pierwszym
kwartale 2012 r. spadtfa do zera i utrzymywata sie na
700 0,1% . . .
y« o 1o tym poziomie do poczatku 2017 r., kiedy to wzrosta
600 \ "™ do 4 min PLN. Rekordowo wysoka wartos¢ sktadnik
0,1% . .
500 \ ten osiggnat w Q3 2021 (147 min PLN), a obecnie
400 \ \.\. 0% jego warto$¢ wynosi 40 min PLN.
0,0%
300 i oo Jdziat tego sktadnika w catosci aktywow
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’ o ] . 0
100 oo Niezauwazalny (0,0014%).
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= Jdziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego - udziat w catosci aktywoéw (prawa
skala)

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Ry € Erar st s, Ao Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 8
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - %EEI}
udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszezegblnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Polski Fundusz Rozwiojo
niebedacych funduszami rynku pienieznego

Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pienieznego
180 000 12,0%

Wartos¢ udziatéw lub jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych niebedgcych funduszami
rynku pienieznego wyniosta na koniec drugiego

160 000 . .
100% kwartatu 2023 r. 128.396 min PLN. W ujeciu rocznym
140 000 ;s . . .
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= Jdziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebedgcych funduszami rynku
pienieznego - udziat w catosci aktywow (prawa skala)

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywoéw gosp. domowych
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Unui Europejskiej - B PFR

udzialy lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebgdacych funduszami — rosrmcs tonon
rynku pienieznego jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen Polsii Fundusz Rozwoju

R techni tatych ubezpieczen : . ,
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N Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu
standaryzowanych gwarancji - wartos¢ w min PLN

= Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu
standaryzowanych gwarancji - udziat w catosci aktywoéw (prawa skala)

—— . , . Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki , . . , .
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ skladnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR

rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich Polski Fundusz Rozwofu

Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent dozywotnich Wartoéé uprawnieh 7 tytu’fu ubezpieczer'] na
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— Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent dozywotnich - udziat w catosci
aktywow (prawa skala)
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ skladnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR

uprawnienia z tytulu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — uprawnienia emerytalno-rentowe

Uprawnienia emerytalno-rentowe
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zarzgdzajacych oraz uprawnienia do $wiadczen innych niz emerytalno-rentowe - udziat w catosci
aktywow (prawa skala)

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
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gospodarstw domowych aktywoéw gosp. domowych

Wartos¢ uprawnien emerytalno-rentowych*
wyniosta na koniec drugiego kwartatu 2023 r.
236.553 min PLN, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o 21,1% i wzrost o 9,8% w ujeciu
kwartalnym.

Udziat uprawnien emerytalno-rentowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wynidst 8,1%, w porownaniu do 7,5%
kwartat wczesniej i 7,3% z Il kwartatu 2022 .

* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze
emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkdéw, a takze srodki zgromadzone
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych innych niz pracownicze
fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - %EEI}
uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB

Uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkdéw, a takze srodki zgromadzone w ramach pracowniczych

programéw emerytalnych innych niz pracownicze fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE)
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



t.aczna warto$¢ uprawnien emerytalno-rentowych gospodarstw domowych* nabytych w %I?FR
ramach ubezpieczen spotecznych w Polsce wyniosta na koniec 2018 r. 292% PKB |
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* notka metodologiczna GUS: Obowigzek szacowania wartosci nabytych uprawnien emerytalno-rentowych przez panstwa cztonkowskie UE wynika z rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie europejskiego systemu rachunkow narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (ESA 2010). Gtdwnym celem sprawozdawczosci w zakresie emerytur w
rachunkach narodowych jest zapewnienie kompleksowego i poréwnywalnego przegladu uprawniern emerytalno-rentowych gospodarstw domowych w panstwach cztonkowskich UE,
obejmujgcego wszystkie systemy ubezpieczen spotecznych, tj. programy zwigzane z zatrudnieniem oraz systemy zabezpieczenia spotecznego. Nalezy podkreslié, ze statystyki dotyczace
zobowigzan emerytalno-rentowych w ujeciu ADL (accrued-to-date liabilities) nie stanowig miary stabilnosci finanséw publicznych. Prezentujg obecng wartos¢ swiadczen, ktére maja
by¢ zaptacone w momencie przejscia na emeryture obecnie pracujgcych (ubezpieczonych) oraz pozostate do wyptaty Swiadczenia obecnych emerytow i rencistéow.

Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczen spotecznych na
koniec 2015 i 2018 r. (uszeregowane wzgledem najwyzej wartosci w 2018 r., % PKB)
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Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR

udziat w aktywach — instrumenty pochodne 1 opcje na akcje dla pracownikow
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Zagregowane sktadniki
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Wartos¢ instrumentow pochodnych i opcji na
akcje dla pracownikow przez dtugi czaséw byta
zerowa, by na poczatku 2013 r. wzrosngc¢ do 21
min PLN, w kolejnych kwartatach zmniejszaé
sie do zera i ZNowu wzrosngé
po 2017 r. Aktualnie wartos¢ tego skfadnika
wynosi 43 min PLN.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych jest
praktycznie niezauwazalny (0,001%).
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Wartos¢ skladnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR
instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikdéw jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — kredyty handlowe i zaliczki

Kredyty handlowe i zaliczki

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Wartos¢ kredytéw handlowych i zaliczek od Q4
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
kredyty handlowe i zaliczki jako % PKB

B PFR
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Dane: Eurostat [nasq_10_f bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywow do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostate kwoty do otrzymania
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Wartos¢ pozostatych kwot do otrzymania*
wyniosta na koniec Il kwartatu 2023 r. 234.585
mln PLN, tj. wzrosta o 3,4% w ujeciu rocznym i
jednoczesnie zmniejszyta sie o 4,0% w ujeciu
kwartalnym.

Udziat tej pozycji w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych wynidst
8,1%, tj. zmniejszyt sie w ujeciu kwartalnym o
0,5 p. proc,io00,4 p. proc. W ujeciu rocznym.

*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci
pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania pfatnosci
zwigzanej z tg transakcjag. Do instrumentu tego zalicza sie takze
naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkdw, sktadek na ubezpieczenia spoteczne
i zdrowotne, dotacji, cet.
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
pozostate kwoty do otrzymania jako % PKB

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania ptatnosci zwigzanej z tg transakcjg. Do
instrumentu tego zalicza sie takze naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkéw, sktadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne, dotacji, cet.
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BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Analiza zagregowanych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych

Na poprzednich stronach przedstawilismy poszczegdlne pozycje aktywow
finansowych gospodarstw domowych. Natomiast na kolejnych czterech stronach
prezentujemy zsumowane wybrane wskazniki oraz ich udziat w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

D i uy e p—— R e Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Wartos¢ 1 udziat gotowki oraz wszelkich form depozytoéw w aktywach
finansowych gospodarstw domowych

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Ponizej prezentujemy sume ptynnych aktywoéw, ktéra w Il kw. 2023 r. wyniosta 1.519.294 min PLN (wzrost 0 7,9% w
ujeciu rocznym i 0 1,7% w ujeciu kwartalnym). W takim ujeciu gotéwka odpowiadata za 52,1% catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych.
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Udzial udziatéw kapitalowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Udziat wszelkich form udziatow kapitatowych — akcji notowanych, akcji nienotowanych oraz innych udziatow kapitatowych —
zmniejszyt sie wobec poprzedniego kwartatu (o 0,1 p. proc) i uksztattowat na poziomie 19,5% (567.701 min PLN).

700 000

600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

2003 Q4

Udziaty kapitatowe (akcje notowane, nienotowane, inne udziaty

Udziat udziatéow kapitatowych w aktywach gospodarstw domowych

kapitatowe) w aktywach gospodarstw domowych 40,0%

35,0%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
ST T T - T T T - T~ T T - T~ T T - = T~ 7 ST T T T T P - T T T~ T P T T - = P P T 7
0000 g0ggo0ggoggogogagoogaogoag oo e oo oo oo fileo e oo oo lNe oo olNo!
S 1N O N OW O O A N M TN ONOWO O HA N M S 1D ONOWOOA O d N NN < 1N ONOWO O A N
©O O O 0 0 O dA =HdA = = A =d o = dd & N N O O O 0 00 O dod d A A dddodd N N N
O OO O O O 0O 0O OO0 0O O OO0 OO o o O O OO O OO0 OO O0OO0OO0O 0O OO0 OO0 O o
N N NANNNNNNNNNNNGNN N NN N N NANANNNNNNNNNNNNNAGN-GNAN
Spis tresci gosglétc\j/::?tz:/njgri?c\;vweych akisagiog)z:?jgaimtth Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 47

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Udzial udziatow lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w aktywach B PFR

gospodarstw domowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych.

Polski Fundusz Rozwoju

Suma wszelkich form udziatow lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyniosta na koniec drugiego
kwartatu 2023 r. 128.436 miIn PLN, a jej udziat w catosci aktywach finansowych gospodarstw domowych wyniost 4,4%.

180 000
160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000

o

Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w

2003 Q4

<
<
o
o
N

aktywach gospodarstw domowych (min PLN)

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
g 9§ 9 9 9§ 9 8 9 8 9 9 9 9 9 8 I S < 0,0%
g g0 0gdgo0gggoggogagoagaad 8
D ON W OO 4 N M W ONOWO O —
O 0000 ddd dd dddoddodaoaN o]
©O O OO OO0 O0O 000 OO0 OO OO o o S
N NNANNNCNNNNNNNCNNNANAN N
. - Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
Spis tresci ,
gospodarstw domowych aktywéw gosp. domowych

Udziat udziatéw lub jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych w aktywach gospodarstw domowych

ST S S S TS S S S TS S SRS S SRS S A S S S
g o000 0gdggo0go0g0gdggagoogogagda
S 1D ONOWO O A N M < N ONOWO O — N
O O O O O O ™ ™d ™ ™ ™ ™1 4 =+ «—« =+ &N NN
O OO0 OO0 O 0OO0O0O0O0 OO0 OO0 OO0 o0 O
N NANNANNANNNNANNNNNNACN-CN®N
Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 48

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Suma rynkowych aktywow emerytalnych w aktywach gospodarstw domowych BPEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Suma uprawnien emerytalno-rentowych, naleznosci funduszy emerytalno-rentowych od podmiotéw nimi zarzadzajgcych
oraz uprawnien do swiadczen innych niz emerytalno-rentowe w aktywach finansowych gospodarstw domowych.
Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-

rentowych od podmiotéw nimi zarzgdzajacych oraz uprawnienia do
Swiadczen innych niz emerytalno-rentowe (min PLN)

Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-
rentowych od podmiotdéw nimi zarzadzajgcych oraz uprawnienia do
Swiadczen innych niz emerytalno-rentowe jako % PKB

350 000
25,0%
300 000
250 000 20,0%
200 000
15,0%
150 000
100 000 10,0%
50 000
I
0
S TS T T T P P P P PR D P P R P P I R R R -
0000 gdgdgggggg0g0go0go0ogo0ooogggdg 0.0%
M <t LD O N0 O O d N OO < 1N ONO0W O O 1 N ’ Nn ot N O N0 OO oA N T IO~ O o N
e 3888383880000 000000060 088 8888888z gdgdsgaagag9s 8 98
N N NNNNNNNNNNNNNNGNCNCNN N & N R N R ANANAQAANCARRACCRACACCCE®
— Spis tresci Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
— P gospodarstw domowych aktywéw gosp. domowych € y € 49

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Oszczednosci emerytalne, poroOwnanie Polski na tle migdzynarodowym,

partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych krajach
OECD
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Stan kont emerytalnych (I filar) ogétem 1 Sredni stan kont za okres do konca
II kwartalu 2023 r. wg roku urodzenia
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Sredni stan kont emerytalnych (I filar) na koniec Il kwartatu
2023 r. wg roku urodzenia

Ogodtem - 114.902,28 zt
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Stan subkont emerytalnych ogolem 1 sredni stan subkont za okres do konca I
kwartatu 2023 r. wg roku urodzenia
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Sredni stan subkont emerytalnych na koniec | kwartatu
2023 r. wg roku urodzenia

I I Ogoétem — 29.596,56 zt
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Liczba 0sOb pobierajacych emeryturg nowosystemowq nizszg od najnizszej oraz E PFR
Struktura Wg Wieku i plCi Polski Fundusz Rozwoju

Liczba oséb pobierajgcych emeryture* Struktura wg wieku i ptci oséb pobierajgcych emeryture
nowosystemowga w wysokosci nizszej niz najnizsza nowosystemowa w wysokosci nizszej niz najnizsza —
(tys.) grudzien 2022 .

I (3%
IS S 37
I O 6%
I 10,3%
I 10,2%
I O 0%
I S 1%
I 7,6%
I 7,3%
I G 3%
I 5 5%

I 4,4%

I 3 5%

— 6%

Odsetek wsrod kobiet/mezczyzn pobierajacych
emeryture nizszg od najnizszej

o o o O o o o o o o o o
— ~ ™ < ) o) ~ (%) o)) o — o~
S o o o ©o o o o o & o &
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73
C pl = C C C C C C C C C C .
) (] ] 3] 3] ] o GJ ) ) (] ] Wiek
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
© © © © © © o © o © © ©
2 ¢ 2 2 g 2 & £ 2 B B ¢ . .
oo oo 0 0 0 60 60 0 &0 0 0 60 Mezczyzni M Kobiety
—_— . L Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki . . L
_— Spis tresci . Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
e gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych 53

Dane: ZUS, *bez emerytur z urzedu i bez emerytur czesciowych



Otwarte fundusze emerytalne (OFE) — warto$é aktywow, liczba uczestnikow, B PFR
liczba rachunkoéw na koniec wrzeénia 2023 r. B

Udziat martwych

Otwarty fundusz emerytalny Liczba cztonkow Liczba rachunkéw ALY rachunkow w
Otwarty fundusz emerytalny ) martwe facznej liczbie
ogétem . .
rachunki rachunkéw
AEGON OFE 1658 398 cztonkowskich
Allianz Polska OFE 3231173 )
Generali OFE 5 348 880 AEGON OFE 1731608 19 112 1,1%
Nationale-Nederlanden OFE 2778 692 Allianz Polska OFE 3415524 11 821 0,3%
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Dane: KNF, Dane miesieczne OFE, rozne wydania.



Warto$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wyniosta na koniec Il & PFR
kwartatu 2023 r. 18.117 mln PLN Polski Fundusz Rozwoju

Wartosc aktywow wzrosta w ujeciu kwartalnym o 8,6%, w ujeciu rocznym wzrost wyniost 89,1%.

Wartosc aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty
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Dane: KNF, Informacja dotyczgca pracowniczych planéw kapitatowych (PPK)



IKE I IKZE

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec pierwszego potrocza 2023 r. liczba Indywidualnych Kontach Emerytalnych wyniosta 811.245 sztuk i byta 0 1,4% wyzsza niz na koniec 2022 r. Wartos¢
srodkdw zgromadzonych w IKE uksztattowata sie na poziomie 15.797.512 tys. zt, 0 11,9% wiecej niz w 2022 r. Srednia wysokos¢ wptaty w H1 2023 r. wyniosta 4,0

tys. zt.

W przypadku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego wartos¢ srodkdw na koniec 2022 r. wyniosta 6.623.480 tys. zt, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o 10,8%. Liczba IKZE wzrosta o0 2,8%, do 475.502 sztuk, a Srednia wysoko$¢ wptaty wyniosta 4,6 tys. zt (tyle samo jak w 2021 r.).

Liczba rachunkdéw IKZE i ich wartos¢ na koniec roku

Liczba rachunkdéw IKE i ich wartos¢ na koniec roku
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Dane: KNF, Informacje liczbowe o rynku IKE i IKZE



Fundusz Rezerwy Demograficznej B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2022 r. Fundusz Rezerwy Demograficznej miat zgromadzone aktywa w wysokosci 45.142 miIn PLN, tj. o 10,8% wiecej niz rok wczesniej. Aktywa
przekroczyty poziom notowany przed wybuchem pandemii koronawirusa. Stopa zwrotu z catosci zarzadzanych przez FRD aktywdéw w 2022 r. wyniosfa
1,53%, wobec -3,53% rok wczesniej.

Wartoé¢ aktywdw Funduszu Rezerwy Demograficznej Stopa zwrotu z catosci zarzgdzanych przez FRD aktywow
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Fundusz Rezerwy Demograficznej (FRD), powotany zostat ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych. Gtéwnym celem utworzenia Funduszu byto zwiekszenie
bezpieczenstwa wyptacalnosci Swiadczen z ubezpieczenia emerytalnego. Fundusz Rezerwy Demograficznej petni role funduszu rezerwowego dla funduszu emerytalnego wyodrebnionego w FUS.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

SRElE = gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 57

Dane: Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (rézne wydania)



Aktywa w autonomicznych i pracowniczych funduszach emerytalnych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Aktywa w pracowniczych planach emerytalnych nigdy nie przekroczyty 1% PKB, a od co najmniej 2008 roku ksztattujg sie w okolicach 0,10%
PKB. To znacznie, znacznie mniej niz wynosi srednia krajéw OECD, ktéra na koniec 2021 r. uksztattowata sie na poziomie 43,3%. W
autonomicznych funduszach emerytalnych w Polsce, na koniec 2021 r., zgromadzono aktywa na poziomie 7,3% PKB, czyli o 35,6 p. proc.
mniej niz wynosi srednia OECD.

Aktywa w autonomicznych planach emerytalnych

Aktywa w pracowniczych planach emeryalnych (jako % PKB)
(jako % PKB)

/\/\\/

OECD klasyfikuje autonomiczne fundusze emerytalne jako fundusze prawnie oddzielone od zawodowego planu emerytalnego.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci e B S R ——— Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 53

Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Prywatne aktywa emerytalne w Polsce jako % PKB na tle wybranych krajow B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Prywatne aktywa emerytalne, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce na koniec 2020 r. 7,9%, co byto jednym z nizszych wynikow

wsrod krajow OECD. Najlepszy wynik odnotowano w Danii, gdzie prywatne aktywa emerytalne stanowity ponad 229% tamtejszego
PKB.

Prywatne aktywa emerytalne jako % PKB na koniec 2020 r.
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Dane: OECD, Pensions at a Glance 2021



Sktadki emerytalne jako % PKB w Polsce na tle krajow OECD B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Sktadki emerytalne jako % PKB w Polsce na tle Sredniej Sktadki emerytalne jako % PKB w krajach OECD w 2021 r.
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Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych

krajach OECD - Stany Zjednoczone

USA: partycypacja w systemie defined contributions
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aktywow gosp. domowych

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

W USA plany defined contribution zaczety sie
pojawia¢ w latach 70-ych XX wieku.
Poczagtkowo byty dostepne dla niewielkigj
czesci pracownikow.

O dostepnosci tej formy oszczedzania na
emeryture w USA decyduje oferowanie planu
przez pracodawce.

Partycypacja liczcona jest jako liczba
uczestnikdw nastepujacych programow: 401(k)
oraz 403(b) odpowiednik dla nonprofit
institutions, 457(b) odpowiednik dla
governmental employers oraz 401(a) plans do
Total Nonfarm Payroll.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: Bureau of Labor Statistics (BLS)
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Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD - Wielka Brytania Polsli Fundusz Rozwoju

WIk. Brytania: partycypacja w workplace pension
schemes Automatyczny zapis wprowadzono w 2012 i

rozszerzano jego zakres do 2018, od

100% najwiekszych firm do najmniejszych.

579, 88% 88% 88% Spadek w partycypacji, w latach 2003-2012,
miat zrédto gtdwnie w spadajacej partycypacji
w sektorze prywatnym, ktdra najmocniej
spadatfa wsrdd najmniej zarabiajgcych.
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Work place pension schemes obejmuje:
occupational pension schemes, group personal
pensions (GPPs) and group stakeholder
pensions (GSHPs)
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Dane: Department for Work and Pensions



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD — Nowa Zelandia Polski Fundusz Rozwoju

Nowa Zelandia: partycypacja w Kivisaver Kivisaver wprowadzono w potowie 2007.
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40% roku zycia w 2023 uczestniczy ponad 210 tys.
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Dane: Kivisaver oraz Stats NZ



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD - Turcja Polsldl Fundusz Rozwoju

W styczniu 2003 wprowadzono dobrowolne
ubezpieczenia emerytalne. Od stycznia 2017
wprowadzono obowigzkowy auto-zapis dla

Turcja: partycypacja w dobrowolnych ubezpieczeniach
emerytalnych

190 . . . o . 7
% 18% zatruqlmonych ponizej 45 rokg zycia, ktory
18% stopniowo rozszerzano od najwiekszych firm
17% do najmniejszych (styczen 2019).
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Dane: Emeklilik Gozetim Merkezi
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Polski Fundusz Rozwoju
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych — Polska na tle Unii Europejskiej B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce wyniosta na koniec 2022 r. -0,8%, tj. byta na najnizszym poziomie w historii dostepnych danych. Na tle
pozostatych krajow Unii Europejskiej byliSmy najmniej oszczedzajgcym narodem. Spadek stopy oszczednosci gospodarstw domowych odnotowano we wszystkich

krajach ktdérych dostepne sg dane, z wyjgtkiem Danii.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w krajach UE na koniec
Polsce na tle sredniej UE 2022 .
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych (oraz przedsiebiorstw niefinansowych dziatajgcych na ich rzecz) przedstawia jaki procent dochodu do dyspozycji brutto pozostaje po zaspokojeniu potrzeb
konsumpcyjnych. Brak oszczedzonego kapitatu moze by¢ przyczyng wzrostu zadtuzenia, a w dalszej perspektywie staé sie barierg wzrostu gospodarczego.
Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych a PKB per capita w 2022 r.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych (w %)
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce na tle dochodu BPFR

rozporzadzalnego 1 realnych stop procentowych

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych a réznica miedzy
dochodem a wydatkami
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W 2020 r. 88,5% dorostych Polakow posiadato rachunek ptatniczy. BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Banki obstugiwaly na koniec 2020 r. prawie 41 min rachunkéw rozliczeniowych

Posiadanie przynajmniej jednego rachunku ptfatniczego Liczba biezgcych rachunkéw rozliczeniowych oséb
fizycznych prowadzonych przez banki w Polsce na koniec
kolejnych pdtroczy w okresie od 2010 do 2020 r. (mln)
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Spada wartos¢ kredytow gospodarstw domowych — w ujeciu nominalnym spadek

wartosci trwa od oSmiu miesiecy.

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Pierwszy w ostatnich 3 dekadach dtugotrwaty spadek
nominalnej wartosci kredytow do gospodarstw domowych.
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Oszczedzanie w bankach daje od 2017 spadek realnej wartosci depozytow biezacych
- od marca 2015 realne oprocentowanie depozytow spadio o okoto 18 punktow

procentowych

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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We wszystkich krajach UE realne oprocentowanie depozytow jest na ujemnym E PFR
poziomie PPt RaT

Szacowane realne oprocentowanie depozytdéw biezgcych na koniec sierpnia 2023 .
(oprocentowanie depozytéw biezgcych - HICP)
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W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej realne oprocentowanie jest nizsze niz w

& PFR

Europie Zachodniej — w obu grupach krajow ujemne oprocentowanie zbliza si¢ do zera S

Realne oprocentowanie depozytow biezgcych od 2008 r.
(oprocentowanie depozytéw biezgcych - HICP)
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Dynamika przyrostu depozytow gospodarstw domowych szybko rosnie od konca 2022.

W kwietniu 2023 +10,1% rdr. Dynamika przyrostu depozytow firm nadal wysoka - w E PFR
kwietniu 2023 +12’9% rar. Polski Fundusz Rozwoju

Podczas kryzysu 2007/2009 skokowo wzrosty depozyty
gospodarstw domowych. W minionym roku skokowo wzrosty
depozyty przedsiebiorstw wsparte pomocg publiczna.

Od grudnia 2022 depozyty ludnosci ponownie rosna.

Depozyty bankowe dynamika r/r Depozyty bankowe dynamika r/r
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Od pazdziernika 2021 spada udzial depozytow biezacych w depozytach przedsiebiorstw - E PF R
dla gospodarstw domowych udziatl depozytow spada od grudnia 2021. Polski Fundusz Rozwoju
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W pandemii skokowo spadly depozyty terminowe gospodarstw, obecnie ponownie rosng. W
pandemii depozyty biezace wzrosty o ok 295 miliardow - aktualnie spadaja.

Pomiedzy styczniem 2020 a listopadem 2021 depozyty

terminowe gospodarstw spadty o ok -133 miliardow. Ale od
listopada 2021 do kwietnia 2023 wzrosty o ok +194 miliardow

Depozyty gospodarstw domowych (mln zt)
1200 000

Pomiedzy styczniem 2020 a grudniem 2021 depozyty biezgce

gospodarstw wzrosty o blisko 290 miliardéw. Od grudnia
2021 do kwietnia 2023 spadty o ok -106 miliarddéw.
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Od listopada 2022 r. zdaje si¢ odwracac ,,dolaryzacja” depozytow gospodarstw domowych - pomigdzy
2020 a 2022 udziat depozytow walutowych w depozytach gospodarstw wzrost o ok. 4 pkt proc.

Gospodarstwa domowe: udziat depozytéw walutowych w

Przedsiebiorstwa: udziat depozytow walutowych w depozytach
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Nadwyzka depozytow nad kredytami w gospodarstwach domowych wzrosta do 382 miliardow.
Nadwyzka depozytow nad kredytami w przedsi¢biorstwach nieznacznie spada od grudnia 2022.

Pomiedzy lipcem 2022 a kwietniem 2023 rdznica pomiedzy depozytami a
kredytami gospodarstw domowych wzrosta o +144 miliardow.

Od grudniu 2022 nadwyzka depozytow nad kredytami w
przedsiebiorstwach spadta z 88 miliardow do 76 miliardéw w
kwietniu 2023.

Gospodarstwa domowe: depozyty - kredyty
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Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych B PEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec Il kwartatu 2023 r. wartos¢ aktywow zarzgdzanych przez TFl wyniosta 395.728 min PLN, tj. wzrosta w ujeciu kwartalnym o 3,6%. W ujeciu rocznym
wartos¢ aktywow byta 0 9,5% wieksza, co jest najwyzszg dynamikg od trzeciego kwartatu 2021 r.
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Dane: Komisja Nadzoru Finansowego - Dane kwartalne TFI



Oszczednosci krajowe brutto (jako % PKB) B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2022 r. oszczednosci krajowe brutto, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce okoto 20,2%. Wynik ten byt nizszy niz w przypadku sredniej krajéw Unii
Europejskiej, 0 4,5 p. proc, ale takze od $redniej pafistw Europy Srodkowo-Wschodniej, o 1,4 p. proc. Tylko nieznacznie lepiej nasz wynik prezentowat sie na tle
wybranych krajow rozwijajacych sie spoza naszego regionu — oszczednosci zgromadzone w Polsce byty wyzsze niz w Brazylii i Argentynie, jednak nizsze niz np. w
Malezji czy Meksyku.

Polska na tle UE i krajéw ESW Polska na tle wybranych krajow rozwijajgcych sie
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Oszczednosci brutto sg wyliczane jako dochéd narodowy brutto pomniejszony o spozycie i transfery.
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— gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Dane: Baza danych Banku Swiatowego (NY.GNS.ICTR.ZS)



Rola PFR TFI w Pracowniczych Planach Kapitatowych BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR TFI jest czescig Grupy PFR, czyli instytucji finansowych i doradczych dla przedsiebiorcéw, samorzagddéw i oséb prywatnych
inwestujgcych w zrownowazony rozwdj spoteczny i gospodarczy kraju.

Jego jedynym wtascicielem jest Polski Fundusz Rozwoju S.A. Towarzystwo zarzgdza kilkunastoma funduszami inwestycyjnymi,
od wyspecjalizowanych funduszy zamknietych, inwestujgcych w gospodarke i rozwdj polskich przedsiebiorstw, przez
fundusze ukierunkowane na ekspansje zagraniczng, po specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty w ramach PPK. Wartos¢
aktywow pod zarzgdzaniem PFR TFI przekracza 13 mld ztotych.

Pracownicze Plany Kapitatowe stanowig jeden z gtéwnych obszar dziatalnosci PFR TFI, ktére koncentruje sie na zapewnieniu
najwyzszej jakosci obstugi, przyjaznych systemow i efektywnym zarzgdzaniu srodkami.

W systemie PPK PFR TFI petni funkcje wyznaczonej instytucji finansowej — zapewnia dostep do PPK kazdemu pracodawcy. W
centrum stawia potrzeby pracodawcéw i uczestnikdw PPK, aby oferowane rozwigzania byty na jak najwyziszym poziomie.
Pracodawcy decydujacy sie na wspotprace z PFR TFl otrzymujg zestaw kompletnych rozwigzan umozliwiajgcych w petni
zdalne wdrozenie i obstuge PPK, w tym system do zawierania umow online oraz system pozwalajacy na sprawng obstuge
programu, wypetnienie obowigzkdw wobec pracownikdéw oraz automatyzacje procesow. Uczestnikom programu PFR TFI
udostepnia serwis internetowy umozliwiajacy dostep do rachunku PPK i sktadanie dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w
PPK.

BPFR B PFR TFI

Polski Fundusz Rozwoju 81



Rola PFR Portal PPK w Pracowniczych Planach Kapitalowych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR Portal PPK sp. z o0.0. stanowi cze$¢ Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, w ramach ktérej opowiada za prowadzenie dziatalnosci
okreslonej w ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Spoétka jest ustawowym operatorem portalu informacyjnego mojePPK.pl oraz
centrum wiedzy i kompetencji w programie spotecznym Pracownicze Plany Kapitatowe.

Misjg spotki jest gromadzenie oraz udzielanie informacji o funkcjonowaniu PPK, tak aby nowo wprowadzany system oszczedzania PPK zostat
zaimplementowany jak najbardziej efektywnie.

Do podstawowych dziatan PFR Portal PPK nalezy zaliczyé m.in.: organizacje szkolen i konferencji dla pracownikoéw i pracodawcéw, organizacje
konsultacji indywidualnych dla najwiekszych podmiotéw zatrudniajgcych w Polsce czy opracowywanie interpretacji prawnych odnoszacych

BPEFR B PFR Portal PPK

Polski Fundusz Rozwoju

Niniejszy materiat zostat opracowany wyfacznie w celu informacyjnym. Biuro Analiz dofozyto wszelkich staran, aby przedmiotowy raport oparty byt na wiarygodnych i sprawdzonych Zrédtach. PFR S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w przedstawionym materiale. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowarn wtasnych w catosci lub czesci wytgcznie pod warunkiem
powotania sie na zrédto.

0

Polski Fundusz Rozwoju S.A. wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000466256; NIP 7010374912; REGON: 1466154578; 82
kapitat zaktadowy 2 453 326 553 PLN (optacony w catosci).
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