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Streszczenie

1. Ostatni odczyt PMI przemystu 60,5 pkt (wzrost z 57,4 pkt). Ustugi oscylujg wokdt poziomu 50 pkt. Ostatni odczyt — 52,2 pkt (wzrost z 48,7 pkt). Najlepsza
koniunktura w branzach eksportowych.

2. Rekordowo niska ilos¢ wyprodukowanych samochodéw. Widac¢ obnizenie zaméwien na produkcje nowych pojazdow samochodowych. Problemy z
importem pétprzewodnikow. Jednoczesnie gwattowny wzrost w udziale produkcji samochoddéw elektrycznych. W Niemczech planowany jest dynamiczny
wzrost produkcji akumulatoréw.

Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech na niskim poziomie. Upadtosci konsumentdw na duzym poziomie.

4. Saldo niemieckiego HZ ponizej swojego typowego poziomu. W 2020 r. import ustug spadt bardziej niz eksport, co doprowadzito do dodatniego salda w
ustugach.

5. PKB Niemiec w 3 kwartale 2021 r-d-r wzrosto o 2,5%. Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r. Wydatki publiczne przez caty okres
pandemii rosty.

6. W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych poziomow w UE — 3,8% dla 2020 r. Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na
relatywnie stabilnym poziomie — w listopadzie 3,0%.

7. Inflacja w Niemczech nieco szybsza niz w strefie Euro. Na 2021 r. Komisja Europejska prognozuje zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych dla Niemiec
na poziomie 109,1 a dla strefy euro 107,5 (Polska 114,1).

8. Przy rekordowym wzroscie zachorowan na COVID-19 wciaz relatywnie niska Smiertelnos¢. Dla ostatniego tygodnia 1.620 zgonow i 463.797 przypadkow.
Dla pierwszego tygodnia 2021 byto to 6.112 zgondw i 145.511 przypadkdw.
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Streszczenie

1. Wartosci wskaznikdow PMI ustug — oscyluja wokot
50pkt.
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3. Udziat samochodoéw elektrycznych w wolumenie
produkcji samochoddéw osobowych dynamicznie rosnie.
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2. Rekordowo niski poziom produkcji samochoddéw
w Niemczech.

Produkcja samochodéw osobowych

roczna kroczaca tys. sztuk, ostatnie dane za 12.2021
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4. Dramatycznym wzrostom zachorowan na COVID-19
. 7 . 7 .
towarzyszy umiarkowany wzrost Smiertelnosci.
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Przemyst przyspiesza od lipca 2020. Ustugi w listopadzie zaliczyty odczyt ponizej 50 pkt. Wartosci wskaznikow
— WCigz sg powyzej wartosci 50 pkt tj. Swiadczg o poprawie sytuaciji.
Wskaznik PMI|
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Oczekiwania biznesowe w ciggu ostatnich miesiecy ulegty pogorszeniu.
Druga fala COVID obnizyta indeksy koniunktury
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech delikatnie obniza sie.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych

DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 12.2021
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Niemcy sg w czotéwce krajow o najlepszych nastrojach.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych

DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 12.2021
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Najmniejszy popyt na dobra przemystowe z rynku wewnetrznego, najwiekszy z zagranicy, aktualnie ze strefy euro.
Nowe zamowienia
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Nowe zamowienia, potwierdzajg, iz koniunktura w eksporcie jest wieksza niz na rynku wewnetrznym.

Nowe zamodwienia, ktore nie

sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien

Nowe zamodwienia po wykluczeniu duzych, 2015=100
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—Przemyst tgcznie - poza strefg euro
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le samochodowym, zmalaty — efekt niedoboru potprzewodnikow.
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Nowe zam

Nowe zamowienia

Nowe zamowienia, produkcja pojazdéw samochodowych,

Nowe zamdwienia, produkcja pojazdéw samochodowych,
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Nowe zamowienia bez samochodow wieksze na rynkach eksportowych niz na wewnetrznym.
Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych

Nowe zamodwienia po wykluczeniu zamowien
samochodowych, 2015 =100

Nowe zamowienia po wykluczeniu zamoéwien

samochodowych, 2015=100
140

140
120 130 117
118,3
120
100 -117,5
%0 110 109,7
100
99,6
60 90 '
40 30
70
20
60
ADOO O OO0 O0OO0O0000000 i v v v v v v
SSS858S888888¢8¢8¢8¢88¢88¢¢% Ssoaaaa5555588888888888888
N e N Y e NSNS adSRG Y gy R R R R R R R R ERERER
AN AN M n O N~ T AN AN M mn O~ i
T T T T T T T T T T T T T T T T S SHH58336853838300380383885885H
L e T s T T T T T e T s s T s e O e O e IO e T e A e T e A e O e O e O e O o |
© 0 o o0 o0 oo o0 oo o0 o0 oo o0 o0 oo oo OO0OO0O0OO0O00O000O00O0O00O00O0OO0OO0O0OOO0OO0O
— Przemyst facznie - Przemyst facznie - krajowe . . .
— Przemyst facznie - Przemyst facznie - krajowe
— Przemyst tgcznie - zagraniczne - Przemyst tgcznie - strefa euro . . .
— Przemyst tgcznie - zagraniczne = Przemyst tgcznie - strefa euro

—Przemyst tacznie - poza strefa euro — Przemyst tgcznie - poza strefg euro

Zrédto: Macrobond, Destatis

Streszczenie Bezrobocie Budownictwo Aelnicle] Upadtosci 11
—_— - - Zagraniczny ~padioscl



Dramatycznym wzrostom zachorowan na COVID-19 towarzyszg umiarkowane wzrosty Smiertelnosci.

COVID
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Zrédto: European Centre for Disease Prevention and Control, dane aktualne na 2021.12.01

. . . Handel , .

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

12



Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r.
PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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PKB 2020
ceny state, dynamika rdr %

PKB,

PKB Niemiec w 2020 r. — spadek mniejszy niz w 2009 r. i mniejszy niz przecietnie w strefie euro w 2020 .
ceny state, dynamika rdr %
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Wydatki publiczne przez caty okres pandemii rosty.
PKB

PKB Niemiec, dynamika rdr %
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PKB Niemiec w 3 kwartale 2021 r-d-r wzrosto o 2,5% wg Destatis
PKB

Spadek PKB wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczy¢ kwartalne PKB dla Niemiec
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.

PKB
Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb w wieku
produkcyjnym, od 2020 r. prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
Inflacja
Inflacja 2015=100, zcpih
2015=100, zcpih od 2020 prognoza
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE

Bezrobocie
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Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na relatywnie stabilnym — niskim poziomie.

Bezrobocie
Bezrobocie jako % aktywnej populacji
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Niemcy w 2020 r. odnotowali jeden z wiekszych spadkéw produkcji w przeciwienistwie do Polski.
Przemyst
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Luxembourg - 11,8

Italy 12,3
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W niemieckim przemysle da sie zauwazyc¢ delikatny, lecz zauwazalny spadek.

Przemyst
Produkcja przemystowa
dane odsezonowane i pozbawione efektow kalendarzowych
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W przemysle indeks produkcji w trendzie malejgcym
Przemyst

Indeks przejechanego dystansu przez
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Zrédto: Federal Office for Goods Transport, Federal Statistical Office. Calendar and seasonally
adjusted value (X13 JDemetra)
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Rekordowa niski poziom produkcji samochoddw osobowych. Jedng z mozliwych przyczyn — wypieranie klasycznych
samochodow przez samochody elektryczne na ktore brakowato w 2021 r. komponentow.

Przemyst
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Zrédto: Verband der Automobilindustrie

Produkcja samochodow osobowych
tys. sztuk miesiecznie, ostatnie dane za 12.2021
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Udziat samochodéw elektrycznych w wolumenie produkcji samochodow osobowych dynamicznie rosnie.

Przemyst
- Udziat produkcji samochoddw elektrycznych w ogdle produkcji samochoddw elektrycznych 23 394
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Silny potencjat popytu wewnetrznego na ,elektryki” ze wzgledu zaréwno na liczbe ludnosci jak i zamoznosc.
Przemyst
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Niemiecka produkcja samochodow osobowych. Od 3 kwartatu 2018 r. poczatek trendu spadkowego w przemysle
samochodowym Niemiec.

Przemyst
Produkcja pojazdéw samochodowych, dane odsezonowane i pozbawione efektéw
kalendarzowych, indeks 2015=100
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Sredniookresowy trend eksportu samochoddw z Niemiec w EURO jest spadkowy.

Przemyst

Eksport samochodow i pozostatych pojazddéw silnikowych
zasadniczo przeznaczonych do przewozu osob (KOD CN 8703)
w tys. EUR; roczna kroczaca; ostatnie dane za 10.2021
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Niemiecka produkcja pojazdow oraz przyczep i naczep — jest ponadprzecietnie wazna dla niemieckiej gospodarki

Przemyst
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Branzy produkujgca pojazdy - wysoki udziat eksportu w catkowitym eksporcie Niemiec (3 najwiekszy dziat eksportu).

Przemyst
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Branza budowlana w Niemczech w wyniku COVID nie odnotowata znaczgcego spowolnienia.

Budownictwo
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych ulegta obnizeniu.
Konsumpcja

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych

Ostatnie dane za 09.2021
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W 2020 r. dynamika handlu detalicznego wzrosta w Niemczech mimo pandemii.
Konsumpcja
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Poziom handlu detalicznego w Niemczech ulega wahaniom na poziomie wyzszym niz przed pandemia.

Konsumpcja
Handel detaliczny poza handlem pojazdami
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
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Saldo niemieckiego HZ od wrzesnia 2021 r. wyraznie na nizszym poziomie niz zwykle.
Handel zagraniczny

W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport w

miliardy Euro, miesiecznie, ostatnie dane za listopad 2021 . . .
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Zrodto: Destatis; Economy, Short-term indicators, Exports, Imports & Balance, X13 Demetra CA,SA

Streszczenie Bezrobocie Budownictwo Handel Upadtosci 35
Streszczenlie == S e Zagraniczny =padioscl

Zrédto: Destatis; Economy, Short-term indicators, Exports, Imports & Balance, X13 Demetra,CA,SA



W 2020 r. import ustug (turystyka) spadf bardziej niz eksport, co doprowadzito do dodatniego salda w ustugach.
Handel zagraniczny
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Od sierpnia 2009 Polska ma nadwyzke w handlu towarami z Niemcami.

Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska

roczna kroczgca 12-miesieczna, ostanie dane 11.2021, EUR
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I Import do Polski z Niemiec I Eksport z Polski do Niemiec Saldo (eksport Polski - import Polski)

Zrédto: GUS
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Eksport do Niemiec stanowi dla Polski znaczacy i wcigz rosngcy wktad do PKB.
Handel zagraniczny
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—Eksport z Polski do Niemiec jako % PKB Polski —|mport do Polski z Niemiec jako % PKB Polski

Zrédto: GUS, IMF, statystyki w USD ceny biezace

. . : Handel , .

38



Dynamika wzrostu eksportu i importu przestata przyrastac.

Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska

roczna kroczgca 12-miesieczna, ostanie dane 11.2021, EUR, %
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Zrédto: GUS

. . : Handel , .

39



4,1%

3,9%

0,2%

Udziat w eksporcie z Polski do Niemiec akumulatoréow litowo-jonowych
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Wzrost dynamiki udziatu akumulatoréw litowo-jonowych wyhamowata.
0,0%

Handel zagraniczny
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Wyjatkowos¢ Polski jako dostawcy akumulatorow litowo-jonowych bedzie zanikad.
Handel zagraniczny

Gigafabryki akumulatoréw stan w 2020 r. w GWh Gigafabryki akumulatoréw szacunkowy stan w 2030 r.
w GWh - deklarowane petne moce produkcyjne

2,5

o

Zrod’fo CIC energiGUNE 12.2021
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Niemcy wytworzg wtasng podaz w zakresie produkcji akumulatorow.

Handel zagraniczny

miasto lokalizacji — moc poczatkowa — moc docelowa — w gigawotogodzinach

lokalizacja - moc docelowa

Europa Wschodnia NORWEGIA
? 2006wh  NIEMCY - ]
— miasto - moc - moc docelowa

?

SZWECIA

miasto - moc - moc docelowa
Skelleftea - 32 GWh - 60 GWh

miasto - moc - moc docelowa Mo i Rana - 35 GWh

Volkswagen ogtosit powstanie 3 Willstatt - 1GWh-2,56Wh Agder - 8GWh-32 GWh
SalzGitter - 1GWh Rogaland - 10 GWh - 20 GWh

SalzGitter - 16GWh-24GWh - -
Darmstadt - 0,5GWH- 5GWh N GWh POLSKA vi 'i.
Berlin - 5S0GWh \

Sajonia - 0,56Wh

nowych fabryk akumulatorow,

ktore majg osiagnac moc 240

GWh do 2030r. Pierwsza z nich
ma powstac w Europie

miasto - moc - moc docelowa

h iej. r
Wirhednie] Brandenburg - 1,56Wh-6GWh - Wroclaw - 156Wh - 65GWh
Erfurt - 14GWh-24GWh w GW[')‘ iﬂf do ustalenia - 2GWh
Bitterfeld-Wolfen - 16GWh
Keserslautern - 16GWh-64 GWh
WIELKA P24  Juberherm - 206Wh-24GWh 2021 2030 e
BRYTANIA  Z4inR Elwangen - 10GWh 3 W GWh StOWACIA ;
miasto - moc - moc docelowa 70.5 227 .
Sunderland - 2,5 GWh -35 gWh / miasto - moc - moc docelowa
Norththumberland - 35 GWh x =
. 2021 2030

Coventry - 10 GWh-35GWh

° —— ez
FRANCJA : 4 _ E
N e miasto - moc - moc docelowa

miasto - moc - moc docelowa God - 2,5 GWh-15GWh

Grenoble - 16-50GWh Komarom - 10 GWh
Douverin - 8 GWh lvancsa - 30 GWh

Douai - 2,5GWh-24GWh
SERBIA m
==

MO

HISZPANIA 1 ——————————
o= = i > miasto - moc - moc docelowa
miasto - moc - moc docelowa : ) Jadar - 8 GWh-16GWh

Badajoz - 2GWh-10GWH
itoria-Gasteiz - 2GWh-10GWH

o e

miasto - moc - moc doc|owa GRECJA E
Teverola - 2,5GWh-15GWh i —
Scarmagno - 70GWh 2021 2030 miasto - moc - moc docelowa 12.2021

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie ClCenergiGUNE, Olvio - 4 Gwh
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Obecnie terms of trade Niemiec spadto do poziomu 93,1.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Upadtosci firm wykazujg w ostatnim roku trend malejgcy. Grupg konsumentow i samozatrudnionych wzrost.
Upadtosci

Upadtosci dane - roczna kroczaca Upadtosci dane - roczna kroczgca
120000 Dane od 2004 Dane od 2019
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e Jpadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
e Jpadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa

— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala skala
L. . == Jpadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala
——Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

z ., . e Jpadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala
Zrodto: Macrobond, Destatis P P ¢
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Widac rozpoczecie wzrostowego trendu upadtosci za sprawg upadtosci konsumenckich.

Upadto
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Stabilizacja poziomu upadtosci wsrdod przedsiebiorstw na nizszym poziomie. U konsumentow upadtosci rosna.

Upadtosci

Upadtosci przedsiebiorstw,
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Roczna kroczaca
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- Upadtosci, konsumenci rdr, %, prawa skala
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Wsrdod uprzednio samozatrudnionych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.

Upadtosci
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Upadtosci roczna kroczaca
Uprzednio samozatrudnieni

— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, uprzednio samoztrudnieni rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, pozostate formy prawne rdr, %, prawa skala

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
-15,0%
-20,0%

47



W przemysle spadkowy dtugoterminowy trend w upadtosciach.

Upadtosci
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= Przemyst, sztuki, lewa skala ===Przemyst dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Budowlanka po spadku poziomu upadtosci wykazuje w ostatnim wyzszy poziom.

Upadtosci

Upadtosci w budownictwie
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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= Budownictwo, sztuki, lewa skala

= Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala
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W handlu od mozna zaobserwowac trend rosngcy wsrod liczby upadtosci.

Upadtosci
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—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazddéw, sztuki, lewa skala

—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdow, sztuki, lewa skala
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W transporcie i magazynowaniu wzrost.
Upadtosci

Upadtosci Transport i Magazynowanie
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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W gastronomii i hotelarstwie mozna zaobserwowac spadek upadtosci.

Upadtosci
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— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

- Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

— Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej aktualnie na nizszym poziomie.
Upadtosci
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajaca od poczatku pandemii COVID-19 w trendzie malejgcym.

Upadtosci

Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca
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Pozostate zbiorczo wykazujg od poczatku pandemii COVID-19 stabilizacje pod wzgledem upadtosci.
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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