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Streszczenie

1. Odczyt PMI przemystu 43,9 pkt (spadek z 45,8pkt). Ustugi odnotowaty wzrost - ostatni odczyt — 56,2 pkt (z 42,7 pkt miesiac
wczesniej). Wartosci ponizej 50 pkt. mimo polepszenia wcigz Swiadczg o pogorszeniu sytuacji. Wskaznik oczekiwan IFO biznesowych
ulegt pogorszeniu i znajduje sie w trendzie malejgcym. Nastroje odnosnie ewentualnej poprawy sytuacji w 2024 roku sg niskie.

2. Saldo (dodatnie) niemieckiego HZ w 2023 r. poprawito sie i powrdcito do poziomu, ktéry mozna uzna¢ za normalny. W styczniu
2024 r. saldo wyjatkowo wysokie. W roku 2022 r. dodatnie saldo w handlu zagranicznym Niemiec byto na wyjgtkowo niskim poziomie.

3. PKB Niemiec w IV kwartale 2023 r-d-r spadt 0 -0,2%. Dynamika PKB Niemiec w 2024 r. skoriczy sie najprawdopodobniej na
minimalnym minusie. Natomiast w 2024 r. przewidywane jest odbicie. Rzad federalny przyjat budzet na rok 2024 przy zachowaniu
yhamulca zadtuzeniowego” jednakze zostat zmuszony do szukania oszczednosci w szczegélnosci w obszarze zwigzanym z
transformacja energetyczng. Wczesniej niz zapowiadano zostang zakonczone doptaty do samochoddéw elektrycznych. Dotacje do
instalacji fotowoltaicznych zostang obnizone. Rowniez nie bedg wydatkowane pienigdze z tego funduszu na modernizacje
panstwowego kolejnictwa DB (m.in.Deutsche Post DHL Group). Przedmiotowa modernizacja ma zostac¢ sfinansowana poprzez
prywatyzacje czesci udziatow w spoétkach.

4, Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech rosng (wzrost 22,1% w skali roku). Wida¢ wzrost w upadtosciach konsumenckich (wzrost
0,7% w skali roku).
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Streszczenie

5. W przemysle samochodowym sytuacja jest niejednoznaczna. Nastgpito silne odbicie liczby produkcji samochoddw osobowych,
jednakze liczba wyprodukowanych samochodéw przestata rosngé. Przed kryzysem zwigzanym z COVID-19 produkowano w skali 12
miesiecy 4,6 mln samochoddéw. W pierwszej potowie 2022 r . Byto to 2,9 min sztuk a obecnie jest to 4,17 mIn samochodow. Z jednej
strony nastgpita poprawa z drugiej strony nie osiggnieto ilosci sprzed pandemii. Aczkolwiek obecnie produkowane samochody s3 inne
niz ,przedpandemiczne” ze wzgledu na rewolucje w dziedzinie elektromobilnosci. Pod koniec 2022 r. przemyst niemiecki osiggnat
poziom produkcji samochoddéw elektrycznych na poziomie ok. 33% tj. co trzeci samochdd wyprodukowany w Niemczech jest
elektryczny (w styczniu 2024 r. 28,4%). Wskaznik nowych zaméwien w produkcji pojazdéw samochodowych wykazuje tendencje
spadkowg. W styczniu wyniost 86,5 (2021=100). Przedstawiciele branzy produkujgcej samochody w Niemczech wskazujg, iz branza
traci dotychczasowg przewage konkurencyjng nad firmami pochodzgcymi z innych krajéw (Chiny, USA).

6. Jednoczeénie poziom bezrobocia w Niemczech utrzymuje sie od poczatku pandemii na relatywnie stabilnym — niskim poziomie —
- w styczniu 2024 3,1%.

/. Inflacja w Niemczech jest nieco szybsza niz w strefie Euro.
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Streszczenie

1. Wskaznik nastrojdw gospodarczych w Niemczech jest 2. Oczekiwania biznesowe po odbiciu majg tendencje spadkowa.
jeden z najgorszych w Europie.
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4. Rosnacy trend w upadtosciach w przemysle.
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Oczekiwania biznesowe sg negatywne i majg tendencje spadkowa.
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Wartosci wskaznikdéw PMI — Swiadczg o pogorszeniu sytuacji w przemysle mimo ostatniej poprawy wskaznika.
W sektorze ustug wskaznik réwniez znajduje sie ponizej 50 pkt.
Wskaznik PMI (nieodsezonowany)
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Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 02.2024
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech obniza sie i jest obecnie nizszy niz w Polsce.

Nastroje - Przemyst
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W Niemczech obecnie nastroje gospodarcze sg nizsze niz srednia w strefie euro.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych
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Nowe zamoéwienia znajdujg sie w trendzie malejgcym.
Nowe zamowienia
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Zamowienia zagraniczne ze strefy euro przewazaja nad innymi.
Nowe zamowienia, ktore nie sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien

. /7
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Nowe zamowienia bez samochodow tendencja spadkowa.

Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych
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W 2023 r. prognozowana recesja. Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r.
PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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PKB Niemiec w 3 kwartale 2023 r. miat ujemng dynamike roczng. Czynnikiem ,ciggngcym w dot” byty wszystkie
sktadowe.

PKB

PKB Niemiec, dynamika rdr %
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PKB Niemiec w 4 kwartale 2023 r-d-r spadto o0 -0,2%.
PKB

Spadek PKB w Il kw. 2020 wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczy¢ kwartalne PKB
dla Niemiec
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.

PKB
Dependency ratio,
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE (dane roczne za 2022)

Bezrobocie
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Poziom bezrobocia w Niemczech utrzymuje sie na stabilnym niskim poziomie.

Bezrobocie
Bezrobocie jako % aktywnej populacji
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Niemcy w 2023 r. odnotowali ujemng dynamike produkcji po raz drugi z rzedu.

Przemyst
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e po okresie stabilizacji na niskim poziomie wyraznie widac trend malejacy.

W niemieckim przemys

Przemyst
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Indeks produkcji wykazuje dtugoterminowg tendencje spadkowa. Jednoczesnie indeks przejechanego przez
ciezarowki dystansu ulega wahaniom - od stycznia 2022 r. zarysowany trend malejacy.

Przemyst
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Po odbiciu produkcji samochoddéw osobowych nastgpita stabilizacja na relatywnie niskim poziomie.
Przemyst

Produkcja samochoddéw osobowych
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Udziat samochodow elektrycznych w ostatnim czasie zmalat.

Przemyst
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Niemiecki przemyst osiggnat mozliwosci produkcyjne ponad 100 tys. samochoddw elektrycznych (BEV+PHEV)
miesiecznie. Popyt wewnetrzny na ,elektryki” ze wzgledu na liczbe ludnosci jak i zamoznosc.

Przemyst
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Udziat eksportu pojazdéw nieszynowych i czesci do nich (kod CN 87) w eksporcie ogétem wzrdst po raz pierwszy od 6 lat.

Przemyst
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Dane branzy budowlanej w Niemczech wskazujg w ostatnim czasie na dekoniunkture.

Budownictwo
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych powrdcita do poziomow sprzed COVID-19.

Konsumpcja

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych — ostatnie dane za 12.2023
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W 2023 r. wskaznik sprzedazy handlu detalicznego ulegt obnizeniu.

Konsumpcja
Wskaznik sprzedazy detalicznej
dane niewyréwnane sezonowo, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100
120
109,2
110 107,9
100 99,0
99,3
90 e 96,2
A
80 R,
70
60
50
40
0 (o)) o —l o o™ < LN O N~ 0 (o)} o — o o < N \e} N~ 0 [e)} o i o o™
(e)} (e)} o o o o o o o o o o i i i i i i i — — i (o) (o] N (o)
o)] (o)) o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— — o o o o o (gl (q\] o o o o o (a\] o o o o o (gl (q\] o o o o
—EA20 —Germany —Poland

Zrodto: Eurostat

. . . Handel , . . 30




100
109,0

Handel detaliczny poza handlem pojazdami
indeks, ceny state, 2021

dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych

115,0

Wskaznik poziomu handlu detalicznego w Niemczech jest na niskim poziomie.

Konsumpcja
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Dodatnie saldo niemieckiego HZ, po dwodch latach znizki jest wysoko na plusie.

Handel zagraniczny

Handel zagraniczny Niemiec

miliardy Euro, miesiecznie,
ostatnie dane za styczen 2024
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W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport

w styczniu 2024 wzrdst 0 21,2% a import o 18,0%.
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W 2022 r. eksport odnotowat rekordowg wartos¢ — jednoczesnie saldo handlu zagranicznego ulegto obnizeniu.
Po dwéch latach przerwy pojawito sie ujemne saldo ustug.
Handel zagraniczny
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Od sierpnia 2009 Polska ma nadwyzke w handlu towarami z Niemcami.

Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska
roczna kroczgca 12 miesieczna, ostanie dane 12.2023, EUR
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Eksport do Niemiec stanowi dla Polski znaczacy i rosngcy wktad do PKB.
Handel zagraniczny
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Dynamika importu z Niemiec do Polski jest ujemna.

Handel zagraniczny
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Zrodto: GUS
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Dynamika rdr ekspotu z Polski do Niemiec

98 078 522 486 30,0%

,J‘-—\
7
\
‘—_¢/ ~
N
e — 67 455 287 069
-8,7%
T > 0O o X O ¢ C O T C e >0 Co'g X O ¢
O U B 9 o c 9 v v Q © O O B 9 o c 9 o
o o = O v IO Q N - o
Lo D o 4 TN 9 © & IS C O o o o O T «~ L © <
'S N S 4N S 9 £ o B S N S NS 9
; - « O hud = N N 2 ; - N fud —
o DB wn | o T n
= ; © 4 0O g N o o © <z ; S N O Q N m

N O © o 0 2 o)) N o T ~ M
L ~N L o o - Qg9 Q o N o o o
— o — o © o o N N N o
o o o N N Qg No Q9 o o N N

N N N b N N N N o

o o

N N

20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%

-30,0%

36



Dynamika importu z Niemiec do Polski jest ujemna.

Handel zagraniczny
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6,4%

Udziat w eksporcie z Polski do Niemiec akumulatoréw litowo-jonowych

7,0%

Akumulatory litowo-jonowe w polskim eksporcie do Niemiec stanowig istotng czes¢.

Handel zagraniczny
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Terms of trade Niemiec wzrdst ponownie powyzej 100 pkt.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Zrodto: Macrobond
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Chiny rozpoczety poscig za Niemcami w roli hegemona w eksporcie pojazdow nieszynowych i ich czesci.

Handel zagraniczny
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Udziat w swiatowym eksporcie pojazdéw i ich czesci Niemiec i Chin
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Upadtosci wsrod konsumentow stabilizacja; wsrdd przedsiebiorcow zauwazalny wzrost.
Upadtosci

Upadtosci dane - roczna kroczgca Upadtosci dane - roczna kroczaca
120000 Dane od 2004 Dane od 2019
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

o ) ) — Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala

, . . L . — Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala P »up ’ ’

—— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala ——Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis — Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala
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70,0%

ika wzrostu w skali roku.

140000

Upadtosci — dodatnia dynam

Upadtosci

42

60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0%

0,0%

€C0C’C1'10
€COC’TT'TIO0
€¢0C0T'T0
€¢0C°60°'10
€¢0C’80°'10
€¢0C’'L0°TO
€¢0C90°T0
€¢0C’S0°'10
€C0CY0°'10
€¢0C’'E0’T0
€¢0C’¢0'10
€C0C'TOTO0
¢cocet’'1o
¢Cc0C'11'10
¢¢0C’0T'10
¢c0c60°'10
¢¢0C’'80°10
¢coc L0110
¢¢0¢’90°'10
¢¢0C’'s0'10
¢co0cv0'10
¢coce0’10
¢coceo'10
¢¢0C’'10°10
1¢0C’¢1'10
T¢0C’TT'10
T1¢0C0T°T0
1¢0C°60°'T0
1¢0¢°80°'10
1¢0C°L0°'T0
1¢0¢'90°T0
1¢0¢’'S0°'T0
1¢0C'v0°'10
T¢0C€0'TO
1¢0¢'¢0°10
1¢0C°'T0'T10
0¢0C’¢T'10
0¢0C'TT'10
0¢0C0T1'10
0¢0C’60°T0
0¢0¢'80°'10
0¢0C’L0'10
0¢0C'90°10
0¢0C’'SO°'TO
0¢0C'v0°'10
0¢0C’e0’'10
0¢0C'¢0°'10
0¢0C'TO'TO0
610C°CT'T0
6T0C’TT'T0
6T0C°0T'T0
610C°60°'T0
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Zagraniczn
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Mimo wzrostu poziomu upadfosci wsrod przedsiebiorstw — wcigz sg na nizszym poziomie niz przed COVID-19.

U konsumentdw — pojawita sie dodatnia dynamika.
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis

— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, konsumenci rdr, %, prawa skala

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
-20,0%
-40,0%

. . . Handel , . .

43



Wsrod pozostatych form prawnych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.

Upadtosci

Upadtosci roczna kroczaca
Uprzednio samozatrudnieni
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— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, uprzednio samoztrudnieni rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, pozostate formy prawne rdr, %, prawa skala

01.12.2023
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Upadtosci w przemysle — mimo ostatniego spadku sg w trendzie rosngcym.

Upadtosci
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci — budownictwo od 2020 r. trend rosnacy .

Upadtosci

Upadtosci w budownictwie

dane miesieczne
dane od 2010
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= Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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= Budownictwo, sztuki, lewa skala

= Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci — handel od 2020 r. trend rosnacy.

Upadtosci
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—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdow, sztuki, lewa skala

—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci — transport i magazynowanie - od 2020 r. poziom waha sie.

Upadtosci

Upadtosci Transport i Magazynowanie

dane miesieczne
dane od 2010
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

——Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

—=Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala

. . . Handel , . .

-40,0%

48



W gastronomii i hotelarstwie wzrost.
Upadtosci

Upadtosci Gastronomia i Hotelarstwo

dane miesieczne
0,
dane od 2010 30,8%
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— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

- Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
-20,0%
-40,0%

-60,0%

180
160
140
120
100

01.11.2021
01.12.2021

Upadfosci Gastronomia i Hotelarstwo

dane miesieczne
dane od 2021

140 100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%
30,8%

0,0%

-20,0%

-40,0%

-60,0%
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN o O N NN M
(o e Ne Na e e le Mo Mo No Mo Mo Mo Mo Mo Mo Mo Mo Mo o Mo o e Me\
oNeololololololololololololololoNoelolNololNolNololo]
SNRNINNANNNNAAINNAANNNAA S
A AN NI ONODO A NT AN NN ONOOOO AN
©S9009090008HdH900000S9000 =
L e T e T s T e T s T e e T e I e I e O e T A I e o O |
eoleolololololololololololololololoelelNoeloNolololo]

— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

— Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej - od 2020 r. trend rosnacy.

Upadtosci
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna
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— Dziatalnos$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna, sztuki, lewa skala

—Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna dynamika rdr, %, prawa skala



Administracja i dziatalnos¢ wspomagajgca trend rosnacy.

Upadtosci

Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s.

— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala
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W Niemczech gospodarstwa domowe sg gldwnym sektorem odpowiadajgcym za
konsumpcje¢ energii

Konsumpcja energii wg sektoréw w Unii Europejskiej
(w 2022 r., tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]
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W catej UE przemyst odpowiada za 25,1% konsumpcji energii, transport za 31,0%, ustugi za
13,5% a gospodarstwa domowe za 26,9%.

Konsumpcja energii wg sektorow
(w 2022 r., udziat, kraje uszeregowane wzgledem najwiekszej wartosci konsumpcji energii)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]
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Zuzycie energii z odnawialnych zrodet energii® stanowito w Niemczech na koniec 2022 .
20,8% calkowitej konsumpcji energii a w Polsce 16,9%.

Udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu energii kraju w 2022 .

Litwa I 29,6
UE27 I 23,0
Cypr NN 194

totwa I 43,3
Dania I 11,6

Grecja NI )2, 7
Czechy NI 18,2
Polska NN 16,9
Wegry I 15,2

Belgia HEEEE 13,8

Estonia I 33,5
Austria NI 33,8
Niemcy I 20,8
Francjo I 20,3
Butgaria N 19,1
Wiochy I 19,0
Holandia I 15,0

Malta HEEE 134

Irlandia N 13,1

Szwecja I 66,0
Finlandia I 47,9

Rumunia N 24,1
Stowenia N 229
Hiszpania I 22 1

Stowacja I 17,5

Portugalia I 34,7
Chorwacja I 794

Luksemburg I 14,4

*Odnawialne zrédta energii obejmujg energie wiatrowg, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Moc dzialajacych reaktorow jadrowych na swiecie — Niemcy wytaczyli swoje reaktory

Moc dziatajgcych reaktoréw jadrowych (MWe, stan na sierpien 2023 r.)
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Moc 1 liczba dzialajgcych reaktorow jadrowych w Unii Europejskiej 1 krajach sgsiednich

Moc dziatajacych reaktoréw jadrowych w Liczba dziatajgcych reaktorow jadrowych w
Europie Europie
o o (stan na sierpien 2023 r.)
= (MWe, stan na sierpient 2023 r.)
o
70000 o
60 000
50 000 E I
40000 f§ = |
30 000 S~
20 000 My FIXreoowo I
HH@”MNmB%NQSOwNwl
10 000 Il\mmq'q'mmmmmﬁgg%qg
0 III...I----____IO
© 0 OO 000 >0000Y >00C of> I
c8cE¢EE8a8355858C¢E gt
FTESo3SSIAGEEPF2E 25 E|S I
u & C o P o =
2 a T 2500 gHI<
§ < S o e e ® >0 08 8 >0y oo o of>
8§'§§%888%889&g555258
ES22520223 =358 E 33 ES
s 20 i » 2 m @2 F5 I <
X n
Zrédto: World Nuclear Association =

. . . Handel , . . 56



Handel surowcami energetycznymi w UE

Obroty w dziale 27 - UE (mln USD)
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Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Zaden z krajéw UE w 2022 r. nie odnotowat dodatniego salda w obrocie surowcami
energetycznymi

Saldo obrotow towarowych surowcami energetycznymi w 2022 r.

(jako % PKB)
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Zrédto: Eurostat [TIPSEN10]
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Najwickszym importerem energii 1 surowcoOw energetycznych (w ujeciu nominalnym) sposrod
krajow UE byly Niemcy, Holandia 1 Francja

Saldo obrotow towarowych w dziale 27* na koniec 2021 .
(mlIn USD, uszeregowane wzgledem wielkosci importu)
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Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie réznié od danych Eurostatu
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Krajem najbardziej zaleznym od importu energii w UE jest Malta, Cypr 1 Luksemburg;
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Wskaznik pokazuje, jaki udziat w catkowitych potrzebach energetycznych kraju pokrywa import z innych krajow. Oblicza sie go na podstawie bilanséw energii, jako import netto podzielony przez dostepng energie
brutto. Warto$¢ ujemna oznacza eksportera netto - kraj, ktéry eksportuje wiecej paliw niz zuzywa. Zrédto: Eurostat [T2020_RD320]
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Gtéwnym dostawcg paliw statych do Unii Europejskiey w 2022 pozostata Rosja, ktorej udziat w
imporcie jednakze znacznie zmniejszyt si¢ 1 wyniost okoto 20,3% (-23,9 p. proc. wzglgdem 2021
r.). Udzial Rosj1 w imporcie paliw statych UE byt na najnizszym poziomie od 2011 r.

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2022 r.
(udziat w %)
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Glownym dostawcg gazu do Unu1 Europejskiej w 2022 r. pozostata Rosja. Jej udzial w
imporcie UE znacznie zmalat w porownaniu do 2021 r. (-20,2 p. proc.) 1 wyniost 21%.

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2022 .

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2022 .
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Zrédto: Eurostat [NRG_TI_GAS]
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Najwickszym odbiorcg gazu z Rosji w 2022 r. (w ujeciu 1losciowym) byty Niemcy,
Wiochy oraz Francja.
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danego kraju w 2022 .
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Dostawy gazu z Rosji 1 Biatorusi do Europy — sprawozdawane przez Gazprom

Ostatni dzien, w ktdrym Gazprom udostepnit dane o dostawach gazu do Europy to 23 luty 2022 r.

Dostawy gazu z Rosji i Biatorusi do Europy (Gazprom, min m3)
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Zrédto: érednie dzienne w danym miesigcu, Gazprom
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Dynamicznie zmniejszanie dostaw gazu z Rosj1 rozpoczeto si¢ w czerwcu 2022 r., obecnie
utrzymywane sg jedynie minimalne dostawy z gazociggoéw z Ukrainy.

Suma dostaw z gazociggdw Nord Stream,
Turkstream, Jamat i dostaw z Ukrainy (mln m3,
od wrzesnia 2021 r.)

Dostawy gazu do Europy z wybranych gazociggow
(mIn m3, od wrzes$nia 2021 r.)
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Spadkow1 dostaw z Rosj1 towarzyszyl wzrost dostaw LNG oraz stabilny poziom dostaw z
Norwegii, Azerbejdzanu 1 Afryki Pdétnocnej. Od marca 2023 r. rosng dostawy LNG.
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Dostawy gazu z USA do UE w listopadzie 2023 r. byty o 56,4% wigksze niz rok temu 1
jednoczesnie o 16,9% mniejsze niz w rekordowym pazd21ern1ku W okresie styczen-listopad
dostawy gazu byly o 11,7% wieksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dostawy gazu z USA do trzech najwiekszych
Dostawy gazu z USA do krajow Unii Europejskiej odbiorcow sposrad krajéw UE i WIk. Brytanii

(mlin stép szesciennych) (mln stép szesciennych)
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Zapelnienie magazynow gazu w Europie na poczatku biezacego roku pozostaje na
podwyzszonym poziomie, podobnym do rekordowych 2023 1 2020 roku

Zapetnienie magazynéw gazu w Europie (%)
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Obecny poziom zapeinienia magazynow w Niemczech (~74,0%) odpowiada okoto 21,2%
rocznej konsumpcji gazu Niemiec
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Zrédto: GIE AGSI (zapetnienie magazyndéw) / BP Statistical Review of World Energy 2022 (konsumpcja gazu w 2021 r.)
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Udziat gazu w produkcji elektrycznosci 1 ciepta w krajach UE 1 EFTA

Udziat gazu w produkgji elektrycznosci i ciepta w krajach UE i EFTA
(udziat w %, 2021 r.)
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W 2021 r. Norwegia byta 9. najwigkszym producentem gazu na swiecie

Produkcja gazu w krajach UE, WIk. Brytanii i Norwegii

Produkcja gazu w krajach UE, WIk. Brytanii i Norwegii
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Terminale LNG w Unui Europejskiej 1 Wielkiej Brytanii (przepustowos¢ w mld m3/rok)

Dziatajgce Zbudowane W trakcie Zaplanowane | Zawieszone
(niedziatajace) | budowy
11 6

Belgia

Chorwacja 3 3
Cypr 2

Estonia 7
Finlandia *
Francja 33 4
Niemcy 32
Grecja 7 6 13
Irlandia 10
Witochy 16 19
totwa 2
Litwa 4

Malta 1

Holandia 12 2 11
Polska 6 2 6
Portugalia 8

Hiszpania 60 7

EU27 160 7 17 105
Wielka Brytania 48 5 4

* _terminal zaplanowany, przepustowo$é nieznana, Zrédto: GIE AGSI, stan na pazdziernik 2022
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Wiekszos¢ terminali LNG w Unui Europejskiej (w tym te najwieksze) zlokalizowanych jest
na zachodzie kontynentu
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Zrédto: GIE AGSI (terminale LNG) / BP Statistical Review of World Energy 2022 (konsumpcja gazu w 2021 r.)

Handel 74
Streszczenie Bezrobocie Budownictwo Upadtosci Energia
Zagraniczny



W 2022 r. gtbwnym dostawcg ropy naftowej do Unii Europejskiej byta Rosja, ktorej jednak udziat
w imporcie (tak jak w przypadku paliw statych i gazu) zmniejszyt sie (-6,1 p.proc.) 1 wyniost

16,3%.

Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2022 .
(udziat w %)

m Russia
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Zrédto: Eurostat [NRG_TI_OIL]

Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2022 r.

(udziat w %)

e
ANNTNONODNOEIANNSTSTLNONDAAOTIANMNSTNONOOO N
OO OOOOO0OO0OO0OO0OO0O T ddddddd NN
AN OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0OOo
[miala iR R R K Ne\Ne Ko Ko lo\Na\No Ko\ No Ko \Ke\No\No\No\No\No Ko\ Ko Ko Ko Ko Ko Ko\

—Russia - United States=——Norway
——Saudi Arabia =——Netherlands

. . . Handel , . .

75



Ceny ropy naftowej (USD)

W styczniu 2024 r. ceny trzech gtownych gatunkow ropy obnizyly si¢ w ujeciu rocznym
(srednio 0 4,9%), w ujeciu miesi¢cznym nieznacznie wzrosty (przecigtnie o 1,5%).
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Cena ropy OPEC

—Cena ropy WTI

Zrédto: Macrobond

—(Cena ropy Brent
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Srednia miesi¢czna cena ropy

-
83,9 83,5 79,0 83,3

Brent , , , , 75,7
WTI 78,2 77,0 73,5 79,5 71,7
Opec 81,7 81,9 78,5 84,1 75,8

cze.23 sie.23 gru.23 sty.24
75,0 79,9 85,0 92,0 88,6 81,8 77,3 78,9
70,3 75,8 81,3 89,3 85,5 77,3 72,2 73,7
75,2 81,1 87,3 94,6 91,8 84,9 79,1 79,3

Zrédto: Macrobond
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W styczniu 2024 r. ceny gazu w Europie zmniejszyly si¢ wzgledem grudnia 2023 1. 0 14,7% 1

pozostawaty znacznie nizsze niz przed rokiem (-53,4% rdr.)

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility (EUR/MWh)
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78

Upadtosci Energia

Handel
Zagraniczn



W styczniu 2024 r. ceny gazu w punkcie przetadunkowym w USA chwilowo wzrosty do
najwyzszego poziomu od lutego 2020 r., co znacznie wplyne¢to na dynamike cen w ujgciu
miesi¢cznym (+44,6%) i rocznym (+10, 9%)

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Henry Hub (USD/mIn btu)
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Srednia miesieczna cena gazu w USA 1 Europie

- IUt 23 | .. '. | | WrZ.23 | |

Dutch TTF 33 2.4 23 22 2,1 2,2 2,5 2,6 2,6 3,0 2,7 2,5 3,6
(EUR)

Henry Hub

Natural 63,9 52,9 44,2 42,2 31,5 32,1 29,0 33,7 35,7 43,4 44,5 34,9 29,7

Gas (USD)

Zrédto: Macrobond

. . . Handel , . . 80




Srednie ceny wegla w styczniu br. w Europie zmniejszyly sie w ujeciu miesigcznym o
9,2%. W Australii ceny byty o 10,8% mdm wyzsze.

Ceny wegla w terminalach weglowych w Newecastle (Australia) i Rotterdamie (Holandia)
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Zrédto: Macrobond
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Srednia miesigczna cena wegla

Newcastle
Coal 363,5 222,1 179,3 191,9 163,2 130,8 135,1 146,6 159,5 139,5 123,2 144,4 128,8
Futures

Rotterdam
Coal 169,9 137,0 135,2 137,9 119,1 112,9 111,1 115,8 120,6 131,5 122,0 118,0 107,1
Futures

Zrédto: Macrobond
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Ceny emisji CO2 (EUR)

Srednie ceny emisj1 CO2 w styczniu br. zmniejszyty si¢ w ujeciu miesiecznym o 8,3%, w

ujeciu rocznym byty o 18,1% mniejsze.
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Ceny elektrycznosci w wybranych krajach UE 1 Wielkiej Brytanii

Inflacja HICP - elektrycznosc (dynamika rdr., %)

Wielka Brytania - Inflacja CPI - Elektrycznosc
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Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2023
r. odnotowano w Holandii, Belgii 1 Rumunii; najnizsze — w Bulgarii, Wegrzech 1 Malcie.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2023 r.
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]

. . . Handel , . . 85




W porownaniu do pierwszej polowy 2022 r. ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych
zwickszyly sie w Polsce 0 20,8%. Ceny w Niemczech wzrosty o 25,8%, we Wloszech 0 21,4% rdr., a
we Francji 0 10,8%.
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla przemyshu w pierwszej potowie 2023 r. odnotowano w
Rumunii, Wegrzech 1 Chorwacji; najnizsze — w Finlandii, Portugalii 1 Szwecji.

Ceny elektrycznosci dla przemystu w pierwszej potowie 2023 r. (wtgczajac podatki, EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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W pordownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny elektrycznosci dla przemystu w

Polsce byly 0 56,9% wyzsze. We Francji ceny wzrosty o ponad 100%, w Niemczech o 2,9%, a we

Wioszech zmniejszyly si¢ o 4,4%.
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Udziat wydatkow na energie w catosci wydatkow gospodarstw domowych wyniost w
Niemczech na koniec 2022 1. 4,9% 1 byt ponizej sredniej UE
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej w styczniu w krajach battyckich

Srednie ceny energii elektrycznej w styczniu (EUR / MWh)
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie $rednich dziennych cen energii elektrycznej dostepnych na platformie ENTSO-E
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W styczniu br., w poroOwnaniu do grudnia 2023 r., srednie ceny hurtowe elektrycznosci w
Polsce wzrosty o0 19,9%, w Niemczech wzrost wyniost 17,1%

W ujeciu rocznym ceny w Polsce spadty 0 29,5% rdr w Niemerzech 7mnieic7vhr cie n 25 N% rdr
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Zrédto: Srednie dzienne ceny - ENTSO-E
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