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Streszczenie

1.

Odczyt PMI przemystu 37,9 pkt - spadek z 41,4 pkt. Ustugi odnotowaty rowniez spadek - ostatni odczyt — 46 pkt z 52,1 pkt miesiac
wczesniej. Wartosci ponizej 50 pkt. swiadczg o pogorszeniu sytuacji. Wskaznik oczekiwan IFO biznesowych ulegt pogorszeniu
i znajduje sie w trendzie malejgcym.

Instytut IFO ocenia stan gospodarki Niemiec w 2024 jako stagnacje w kryzysie, przewidujgc ewentualne odbicie w ciggu dwdch
nadchodzacych lat. Za przyczyny ostabienia wzrostu wskazuje sie uruchomienie proceséw dostosowan strukturalnych
spowodowanych: dekarbonizacjg, cyfryzacjg, zmianami demograficznymi jak réwniez silniejszg konkurencjg ze strony chinskich firm.
Consensus prognoz gospodarczych z jesieni 2024 opublikowany na stronach Instytutu IFO prognozuje w tym roku spadek dynamiki
PKB Niemiec o0 -0,1%.

Saldo (dodatnie) niemieckiego HZ w 2023 r. poprawito sie i powrdcito do poziomu, ktory mozna uznac za normalny. W lipcu 2024 r.
saldo byto na poziomie, ktéry mozna uzna¢ za normalny dla tego miesigca. W roku 2023 r. saldo w handlu zagranicznym ustug
Niemiec spadfo do rekordowo niskiego poziomu.

Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech rosng (wzrost 24,3% w skali roku). Wida¢ wzrost w upadtosciach konsumenckich (wzrost
9,1% w skali roku).
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Streszczenie

5.

W przemysle samochodowym sytuacja jest niepokojgca. Liczba wyprodukowanych samochodéw zaczeta malec. Przed kryzysem
zwigzanym z COVID-19 produkowano w skali 12 miesiecy 4,6 min samochoddw. W pierwszej potowie 2022 r . Byto to 2,9 min sztuk a
obecnie jest to 4,06 min samochodéw. Pod koniec 2022 r. przemyst niemiecki osiggnat poziom produkcji samochodow
elektrycznych na poziomie ok. 33% tj. co trzeci samochdd wyprodukowany w Niemczech jest elektryczny (w lipcu 2024 r. 32,6%).
Wskaznik nowych zamodwien w produkcji pojazdow samochodowych waha sie, jednakze ostatnio osiggnat wartosé najwyzszg od
dwadch lat. W lipcu wynidst 99,6 (2021=100). Ponadto plany zamkniecia niektérych fabryk w Niemczech przez Volkswagena okazaty sie
»Szokujgce” w odbiorze spotecznym ze wzgledu na to, iz jest to zdarzenie bez precedensu w historii tej marki w Niemczech.
Przedstawiciele branzy produkujgcej samochody w Niemczech wskazujg, iz branza traci dotychczasowg przewage konkurencyjng nad
firmami pochodzgcymi z innych krajow (Chiny, USA).

Eksport samochoddw jedynie z silnikiem elektrycznym z Niemiec ma tendencje malejgcg, Chiny odnotowujg w tej kategorii stagnacje.
Efektem jest zblizanie sie Chin do poziomu eksportu Niemiec w tej kategorii. Na koniec lipca 2024 r. Chiny osiggnety 92,1% wartosci
eksportu Niemiec samochodow jedynie z silnikiem elektrycznym.

Poziom bezrobocia w Niemczech utrzymuje sie od poczatku pandemii na niskim poziomie — jednakze w ostatnim czasie widac
niewielki wzrost - po lipcu 2024 3,7%.

Indeks produkcji branzy budowlanej w Niemczech swiadczy o niewielkich wzrostach. Pod wzgledem upadtosci branza budowlana
znajduje sie od 2020 r. w trendzie rosnagcym.
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Streszczenie

1. Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech jest

jednym z najnizszych w Europie.
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3. W niemieckim przemysle utrzymuije sie trend malejacy

w produkciji.

Indeks produkcji w przetwdrstwie przemystowym
2021=100, dane odsezonowane
ostatnie dane za 7.2024
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2. Oczekiwania biznesowe maja tendencje spadkowa.
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4. Chiny eksportuja ponad 92% eksportu Niemiec w
kategorii samochody jedynie z silnikiem elektrycznym.

Wartos¢ chinskiego eksportu samochodéw jedynie z silnikiem elektrycznym do
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Oczekiwania biznesowe sg na niskim poziomie. Oczekiwania sg w trendzie malejgcym.
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Wartosci wskaznikdéw PMI — Swiadcza o pogorszeniu sytuacji w przemysle. W sektorze ustug wskaznik rowniez
znajduje sie ponizej 50 pkt.
Wskaznik PMI (nieodsezonowany)
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Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 08.2024
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech obniza sie i jest obecnie nizszy niz w Polsce.

Nastroje - Przemyst
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W nowych zamowieniach wida¢ wzrosty.
Nowe zamowienia
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Zamowienia zagraniczne ze strefy euro przewazaja nad innymi.
Nowe zamowienia, ktore nie sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien
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Nowe zamowienia bez samochoddw wzrost w strefie euro, spadek w krajowych.

Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych
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Po recesji w 2023 r. chimeryczny wzrost w 2024 wg IMF. Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza
recesjg niztaz 2009 .

PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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Gospodarka Niemiec w 2023 r. znajdowata sie w reces;ji.

PKB

PKB 2023
ceny state, dynamika rdr %
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PKB Niemiec pozbawione efektéw kalendarzowych zaréwno w 4 kwartale 2023 jak i pierwszym
kwartale r-d-r spadfo o0 -0,2%. Wedtug wstepnych danych Destatis PKB niewyrownany sezonowo wzrdst
oKO,3% po spadku w | kwartale o0 0,9%.

PKB

Spadek PKB w Il kw. 2020 wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczyé kwartalne PKB
dla Niemiec
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.

PKB
Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb w wieku
produkcyjnym, prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
Inflacja
Inflacja 2015=100, zcpih
2015=100, zcpih od 2024 prognoza
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych poziomoéw w UE (dane roczne za 2023)

Bezrobocie
Stopa bezrobocia, % aktywnej populacji,
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Poziom bezrobocia w Niemczech delikatnie wzrdst.

Bezrobocie

Bezrobocie jako % aktywnej populacji
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Niemcy w 2023 r. odnotowali ujemng dynamike produkcji po raz drugi z rzedu.

Przemyst
Dynamika sprzedazy przetwdrstwa Dynamika sprzedazy przetworstwa
przemystowego e _ przemystowego
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e po okresie stabilizacji na niskim poziomie wyraznie widac trend malejacy.

W niemieckim przemys

Przemyst

Produkcja przemystowa
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
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Indeks produkcji wykazuje dtugoterminowg tendencje spadkowa. Jednoczesnie indeks przejechanego przez
ciezarowki dystansu ulega wahaniom - od stycznia 2022 r. zarysowany trend malejacy.

Przemyst
Indeks przejechanego dystansu przez Indeks produkcji w przetworstwie
ciezarowki 2021=100, dane odsezonowane przemys’rowym
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Zrédto: Federal Office for Goods Transport, Federal Statistical Office. Calendar and seasonally i
adjusted value (X13 JDemetra) Zrédto: Federal Statistical Office, Calendar and seasonally adjusted value (X13 JDemetra)
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Po odbiciu produkcji samochoddéw osobowych widac delikatny trend malejacy.
Przemyst

Produkcja samochoddéw osobowych

Produkcja samochodéw osobowych
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Zrédto: Verband der Automobilindustrie Zrédto: Verband der Automobilindustrie
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Udziat samochodoéw elektrycznych oscyluje pomiedzy 28% a 35%.

Przemyst

40.0% Udziat produkcji samochodéw elektrycznych w ogdle produkcji samochodéw osobowych, ostatnie dane za 07.2024
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Niemiecki przemyst osiggnat mozliwosci produkcyjne ponad 100 tys. samochoddw elektrycznych (BEV+PHEV)
miesiecznie. Popyt wewnetrzny na ,elektryki” ze wzgledu na liczbe ludnosci jak i zamoznosc.

Przemyst
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Zrédto: Verband der Automobilindustrie,

Szacunkowa liczba wyprodukowanych samochodoéw elektrycznych miesiecznie (BEV + PHEV)
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Udziat eksportu pojazdéw nieszynowych i czesci do nich (kod CN 87) w eksporcie ogétem znaczgco wzrost.

Przemyst

Udziat eksportu pojazddw nieszynowych i czesci do nich w eksporcie Niemiec ogdtem
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Dane branzy budowlanej w Niemczech nie wskazujg znaczacej poprawy.
Budownictwo

Budowlanka, indeks produkgji
dane odsezonowane, pozbawione efektdw kalendarzowych, 2021=100
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych powrécita do poziomoéw zblizonych do tych sprzed COVID-19.

Konsumpcja
Stopa oszczednosci gospodarstw domowych - ostatnie dane za 06.2024
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Zrédto: Macrobond; Germany, Income Approach, Savings, Private Households, Rate, SA (BV4.1)
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W 2023 r. wskaznik sprzedazy handlu detalicznego ulegt obnizeniu.

Konsumpcja
Wskaznik sprzedazy detalicznej
dane niewyréwnane sezonowo, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100
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Wskaznik poziomu handlu detalicznego w Niemczech jest na niskim poziomie (ostatnie dane za maj).

Konsumpcja

Handel detaliczny poza handlem pojazdami
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
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Dodatnie saldo niemieckiego HZ.
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W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport

w styczniu 2024 wzrést 0 21,2% a import o 18,0%.

Saldo handlu zagranicznego Niemiec

miliardy Euro, miesiecznie
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W 2023 r. eksport Niemiec zmalat— jednoczesnie saldo handlu zagranicznego ulegto poprawie, poniewaz jeszcze bardziej zmalat import.
Po dwdch latach przerwy pojawito sie ujemne saldo ustug, ktére w roku 2023 ulegto dalszemu pogorszeniu.
Handel zagraniczny

wymiana towarowa Niemiec w min EUR wymiana ustug Niemiec w min EUR
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Od sierpnia 2009 Polska ma nadwyzke w handlu towarami z Niemcami.
Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska

roczna kroczgca 12 miesieczna, ostanie dane 7.2024, EUR
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Niemcy sg wazne dla polskiej gospodarki, jednakze nastgpito tgpniecie w udziale obrotéw handlu zagranicznego

z Niemcami w stosunku do polskiego PKB.
Handel zagraniczny
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Zarowno dynamika importu z Niemiec do Polski jak i eksportu do Niemiec z Polski jest ujemna.

Handel zagraniczny
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Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polskg
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Zarowno dynamika importu z Niemiec do Polski jak i eksportu do Niemiec z Polski jest ujemna w kg.

Handel zagraniczny
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Akumulatory litowo-jonowe w polskim eksporcie do Niemiec stanowity istotng czes¢. Nastgpit znaczacy spadek
udziatu akumulatorow w litowo-jonowych w eksporcie do Niemiec.

Handel zagraniczny

Udziat w eksporcie z Polski do Niemiec akumulatoréw litowo-jonowych
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Zrédto: GUS
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Terms of trade Niemiec wzrdst ponownie powyzej 100 pkt.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Niemcy wcigz sg potegg jesli chodzi o eksport branzy automotive i zajmujg pod tym wzgledem 1 miejsce na

swiecie. Chiny w bardzo dynamiczny sposob zostaty 2 (w 2020 r. 5 miejsce) eksporterem branzy automotive.

Handel zagraniczny

POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA - eksport najwiekszych $wiatowych dostawcow - w tys.
EUR (Kod CN 87)
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Dystans pomiedzy Niemcami a Chinami pod wzgledem eksportu branzy automotive maleje.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZEgCI | AKCESORIA,
w %, (Kod CN 87)
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Wartos¢ wyeksportowanych przez Niemcy samochodéw osobowych rosnie. Jednoczesnie wsrod eksporterow
samochodéw. Chiny dynamicznie awansowaty na trzecig pozycje.
Handel zagraniczny

Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 0séb - eksport najwiekszych
Swiatowych dostawcow - w tys. EUR, (Kod CN 8703)
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Niemcy sg wcigz najistotniejszym eksporterem samochoddw osobowych na Swiecie. Jednakze w ciggu 20 lat ich
udziat w Swiatowym eksporcie samochoddéw osobowych ulegt delikatnemu zmniejszeniu.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10
0s0b
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Niemcy i zaraz po nich Chiny sg najwiekszymi eksporterami samochodéw napedzanych jedynie silnikiem
elektrycznym.
Handel zagraniczny

Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 oséb, jedynie z silnikiem
elektrycznym do napedu - eksport najwiekszych swiatowych dostawcow - w tys. EUR, (Kod CN 870380)
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Eksport samochoddw elektrycznych z Niemiec ma tendencje malejgcg, natomiast Chiny odnotowujg w tej

kategorii stagnacje. Efektem jest zblizanie sie Chin do poziomu eksportu Niemiec w tej kategorii.

Handel zagraniczny

Samochody i pozostate pojazdy silnikowe
przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 0sd6b,
jedynie z silnikiem elektrycznym do napedu - eksport
w tys. EUR, (Kod CN 870380), roczna kroczaca
ostatnie dane za lipiec 2024
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Chiny relatywnie niewiele ustepujg Niemcom pod wzgledem eksportu samochoddéw jedynie z silnikiem
elektrycznym.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10
0s0b, jedynie z silnikiem elektrycznym do napedu (Kod CN 870380)
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Upadtosci wsrod konsumentow - wzrost; wsrdd przedsiebiorcow zauwazalny wzrost.

Upadtosci

Upadtosci dane - roczna kroczgca
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

—— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala
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Poziomu upadtosci wsrdd przedsiebiorstw —na wyzszym poziomie niz przed COVID-19.
U konsumentow —dodatnia dynamika upadtosci.

Upadtosci
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis

— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, konsumenci rdr, %, prawa skala
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Wsrod pozostatych form prawnych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.
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— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, uprzednio samoztrudnieni rdr, %, prawa skala
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— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, pozostate formy prawne rdr, %, prawa skala
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Upadtosci w przemysle — mimo ostatniego spadku sg w trendzie rosngcym.

Upadtosci
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= Przemyst, sztuki, lewa skala ===Przemyst dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci — budownictwo mimo ostatniego spadku - od 2020 r. trend rosnacy .
Upadtosci

Upadtosci w budownictwie

dane miesieczne
dane od 2010

Upadtosci w budownictwie
dane miesieczne
dane od 2021
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—Budownictwo, sztuki, lewa skala ) )
= Budownictwo, sztuki, lewa skala

= Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala ) ]
— Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci — handel od 2020 r. trend rosnacy.
Upadtosci

Upadtosci handel Upadtosci handel
dane miesieczne dane miesieczne
dane od 2010 dane od 2021
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—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw, sztuki, lewa skala ——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdow, sztuki, lewa skala
——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala ——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci — transport i magazynowanie - od 2020 r. poziom waha sie.

Upadtosci

Upadtosci Transport i Magazynowanie
dane miesieczne
dane od 2010
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

——Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

—=Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala
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W gastronomii i hotelarstwie wzrost.
Upadtosci

Upadto$ci Gastronomia i Hotelarstwo Upadtosci Gastronomia i Hotelarstwo
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— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala ——Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

o : 0
- Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej - od 2020 r. trend rosnacy.
Upadtosci

Upadtosci dziatalnosé naukowa, profesjonalna i techniczna

dane miesieczne
dane od 2019
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—Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna, sztuki, lewa skala — Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna, sztuki, lewa skala
— i ¢ ¢ i i i i 0, . sz . . . .
Dziatalnos¢ naukowa, profesjonalna i techniczna dynamika rdr, %, prawa skala ——Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna dynamika rdr, %, prawa skala
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajgca trend rosnacy.
Upadtosci

Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca
dane miesieczne dane miesieczne
dane od 2010 dane od 2019
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— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s. — Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s.
— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala — Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala
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