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Streszczenie

. ) zakonczy sie spadkiem dynamiki iemiec w skali roku o -0,1% zgodnie z zimowg prognozg Instytutu IFO.
1 Rok 2024 zakon i dki d iki PKB Niemi kali rok 0,1% dni i | IFO

2. Instytut IFO wskazuje, ze wsrdd niemieckich firm narasta sktonno$¢ do przenoszenia produkcji za granice, a co za tym idzie niemieckie firmy
inwestujg poza granicami kraju.

3. Odsezonowany dla niemieckiego przemystu PMI spadt do 42,5 pkt z 43,0 pkt. Ustugi odnotowaty natomiast wzrost odsezonowanego PMI w
grudniu do 51,0 pkt z 49,3 pkt miesigc wcze$niej. Wartosci ponizej 50 pkt. wskaznika PMI swiadczg o pogorszeniu sytuacji natomiast powyzej

tej wartosci o poprawie. Wskaznik oczekiwan IFO biznesowych ulegt pogorszeniu i wynosi 84,4 pkt (spadek z 87,0 pkt miesigc wczesniej).

4, Do sytuacji narastajgcej niepewnosci gospodarczej w Niemczech dochodzi kryzys rzgdowy. Rzagd Kanclerza Scholza otrzymat wotum nieufnosci.
Nastepnie Prezydent Frank-Walter Steinmeier rozwigzat Bundestag. Termin wybordw przewidziany jest na luty 2025 r.

5. W pazdzierniku 2024 r. saldo HZ byto na poziomie, nizszym niz typowy poziom dla tego miesigca. Spadek salda HZ do 13,4 mld EUR na plusie z
18,9 mld EUR notowanego rok wczesniej (tj. -29,1% rdr). W roku 2023 r. saldo w wymianie zagranicznej ustug Niemiec spadto do rekordowo

niskiego poziomu.

6. Wysoki wzrost upadtosci przedsiebiorstw +20,6% rdr. Upadtosci konsumenckie tez wzrosty, ale wolniej 5,6% rdr.
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Streszczenie

10.

Przed kryzysem zwigzanym z COVID-19 produkowano w Niemczech w skali 12 miesiecy ok. 4,6 mln samochodéw. W pierwszej potowie 2022 r.
Byto to ok. 2,9 mIn sztuk a obecnie produkuje sie w Niemczech ok. 4,13 mIin samochoddéw w skali 12 miesiecy. Jednakze we wskazniku
nowych zamoéwien w produkcji pojazdéw samochodowych widac¢ poprawe. W pazdzierniku wynidst 99,8 pkt. (2021=100). Dla porodwnania na
poczatku 2024 r. wskaznik ten wynosit ponizej 80 pkt.

We wrzesniu 2024 r. przemyst niemiecki osiggnat poziom produkcji samochodoéw elektrycznych (bateryjnych BEV+ hybryd plug-in PHEV) na
poziomie ok. 38% ogdétu wyprodukowanych w tym czasie samochodéw osobowych. Szacunkowa ilos¢ samochoddéw elektrycznych
(BEV+PHEV) wyprodukowanych w Niemczech w samym wrze$niu wyniosta ok. 143 tys. sztuk.

Branza motoryzacyjna w Niemczech rozpoczeta proces restrukturyzacji. Volkswagen jak i dostawca czesci samochodowych firma Bosch
poinformowata o tym, iz planowane sg znaczace ciecia w zatrudnieniu. W przypadku Volkswagena ogtoszono, iz nie bedg na razie zamykane
fabryki. Przedstawiciele branzy produkujgcej samochody w Niemczech wskazujg, iz branza traci dotychczasowg przewage konkurencyjng nad
firmami pochodzgcymi z innych krajéw (Chiny, USA). Zagrozeniem jest ewentualna wojna handlowa z USA, poniewaz Stany Zjednoczone
stanowig jeden z giownych rynkéw zbytu dla Niemiec.

Poziom bezrobocia w Niemczech utrzymuje sie od poczatku pandemii na niskim poziomie — po pazdzierniku 2024 3,3%.
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Streszczenie

1. Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech jest 2. Oczekiwania biznesowe w Niemczech na niskim poziomie.
jednym z najnizszych w Europie.
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Oczekiwania biznesowe sg na niskim poziomie i maleja.

. ifo Business Climate Germany DIW Konjunkturbarometer
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Wartosci wskaznikdw PMI w przemysle swiadczg o pogorszeniu sytuacji. W sektorze ustug wskaznik w grudniu
osiggnat wartos¢ powyzej 50 pkt.
Wskaznik PMI (odsezonowany)
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech obniza sie i jest obecnie nizszy niz w Polsce.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych

DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 11.2024

170

150

130

~

110

1_18
A un
N

90

88,8

70

50

¥20¢'90°10
€¢0C°'80°'10
¢cocotr'1o
Tc0C¢1'10
1¢0C°'¢0°'10
0¢0C'v0'10
610C'90°'T0
810¢'80°10
L10C°0T°T0
910C’CT'10
910C'C0'10
ST0C'¥0°'T10
¥10C'90°T0
€10C°80°'10
c1oc’or'10
T10C’CT'10
110C°¢0°'10
0T0C'v0°T0
600¢'90°'10
800¢'80°T0
£L00C°0T°T0
900¢'¢T'10
900¢'¢0'10
S00C'¥0°'10
¥00¢'90°T0
€00¢°'80°10
¢00C'0T'10
T00C'¢T'10
100C°¢0°'10
000C'v0°T0
6661°90'T0
8661°80°T0
L661°0T°T0
9661°CT'T0
9661°C0'T0
S66T1°70°10
¥661°90°T0
€661°80°10
¢661°0T°T0
T1661°¢T'10
1661°¢0'10
066T'v0°T0
6861°90'T0
8861°80°10

Poland

Germany

Euro Area

z

Zrodto: Macrobond

7

Upadtosci

Handel
Zagraniczn



W Niemczech obecnie nastroje gospodarcze sg jedne z najnizszych w Unii Europejskiej.
Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 11.2024
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W nowych zamowieniach wida¢ wyrazng réznice pomiedzy wzrastajgcymi zamowieniami poza strefg euro przy

jednoczesnie wyraznie stabngcymi nowymi zamoéwieniami wewnatrz kraju.

Nowe zamowienia
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Zamowienia zagraniczne ze strefy euro przewazaja nad innymi wsrod nowych zamowien, ktore nie sg kontynuacjag w ramach
duzych zamowien.

Nowe zamodwienia, ktére nie sg kontynuacjg w ramach duzych zamoéwien
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¢ poprawe.

7

h mozna zauwazy

— W zamowieniac

W przemysle samochodowym

Nowe zamowienia

Nowe zamowienia, produkcja pojazdéw samochodowych,

Nowe zamdwienia, produkcja pojazdéw samochodowych,
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Nowe zamowienia bez samochoddw wzrost w strefie euro, spadek w krajowych.

Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych

Nowe zamodwienia po wykluczeniu zamowien
samochodowych, 2021 =100
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Po recesji w 2023 r. wzrost w 2024 wg IMF ledwie tuz powyzej zera. Kryzys roku 2020 zakoriczyt
sie ptytszg recesjg niz ta z 2009 .

PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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Gospodarka Niemiec w 2023 r. znajdowata sie w reces;ji.

PKB

PKB 2023
ceny state, dynamika rdr %
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PKB Niemiec pozbawione efektéw kalendarzowych zarowno od Ill kw. 2023 r. do lll kw. przyjmuje
wartosci ujemne.
PKB

Spadek PKB w Il kw. 2020 wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczyé kwartalne PKB
dla Niemiec

PKB kwartalne
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.

PKB
Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb w wieku
produkcyjnym, prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
Inflacja
Inflacja 2015=100, zcpih
2015=100, zcpih od 2024 prognoza
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro. W porownaniu do poziomu z konca
2022 r. (szok cen energii po ataku Rosji na Ukraine) obecny poziom inflacji mozna uznac za relatywnie niski.

Inflacja

Inflacja HICP (%, rdr.)

20,0

18,0 16,4

16,0

14,0 11,6

12,0

10,0

8,0 10,6

6,0

4,0 ‘3,9
2,0 2,4
0,0 2,2

FRIdANIAIAIRIRAIRIAIAIRIARIIATIINIINIASSIS XS
—Niemcy - inflacja HICP (%, rdr.) —Polska - inflacja HICP (%, rdr.) —Strefa euro - inflacja HICP (%, rdr.)

Zrédto: Eurostat
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1,6

Inflacja HICP w UE na koniec listopada 2024 r. (%, rdr.)
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Procesy inflacyjne w Niemczech na tle innych krajow w Europie mozna uznac za umiarkowane.
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych poziomoéw w UE (dane roczne za 2023)

Bezrobocie
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Poziom bezrobocia w Niemczech utrzymuje sie na relatywnie nie wysokim poziomie.

Bezrobocie
Bezrobocie jako % aktywnej populacji
dane nieodsezonowane
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Niemcy w 2023 r. odnotowali ujemng dynamike produkcji po raz drugi z rzedu.

Przemyst
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Indeks produkcji spada. Jednoczesnie indeks przejechanego przez ciezarowki dystansu ulega wahaniom - od
stycznia 2022 r. indeks maleje.
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Po odbiciu produkcji w 2023 utrzymuje sie stabilizacja wokoét rocznej produkcji na poziomie 4 min. sztuk
samochodow osobowych.

Przemyst
Produkcja samochoddéw osobowych Produkcja samochodow osobowych
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Udziat samochodoéw elektrycznych w produkcji ogétu samochoddow osobowych wyraznie wzrést do poziomu nie
notowanego wczesniej (38,0%).

Przemyst
Udziat produkcji samochodéw elektrycznych w ogodle produkcji samochoddw osobowych, ostatnie dane za 9.2024
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Niemiecki przemyst jest w stanie wyprodukowa¢ ponad 100 tys. samochodoéw elektrycznych (BEV+PHEV)
miesiecznie. Aktualnie liczba wyprodukowanych samochodoéw elektrycznych w miesigcu zbliza sie do 150 tys. sztuk

Przemyst
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Szacunkowa liczba wyprodukowanych samochodoéw elektrycznych miesiecznie (BEV + PHEV)
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Udziat eksportu pojazdéw nieszynowych i czesci do nich (kod CN 87) w eksporcie ogétem znaczgco wzrést z 15% w 2021 r. do
17% w 2023 r.

Przemyst
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Dane branzy budowlanej w Niemczech — widac, iz indeks maleje .
Budownictwo

Budownictwo dane taczne
dane odsezonowane, pozbawione efektow kalendarzowych, indeks 2021=100
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Dane dotyczace budowy budynkéw w Niemczech wskazujg na spadek produkgiji.
Budownictwo

Budowa budynkéw, indeks produkgji
dane odsezonowane, pozbawione efektow kalendarzowych, 2021=100
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Budowa obiektéw inzynieryjnych w Niemczech — stabilna sytuacja.

Budownictwo
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Dane branzy wykonujacej prace budowlane specjalistyczne wskazujg na regres dziatalnosci.
Budownictwo

Roboty budowlane specjalistyczne, indeks produkgji
dane odsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych znajduje sie na poziomie wyzszym niz w okresie sprzed COVID-19.

Konsumpcja
Stopa oszczednosci gospodarstw domowych - ostatnie dane za 09.2024
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Zrédto: Macrobond; Germany, Income Approach, Savings, Private Households, Rate, SA (BV4.1)
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W 2023 r. wskaznik sprzedazy handlu detalicznego ulegt obnizeniu.

Konsumpcja
Wskaznik sprzedazy detalicznej
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Zrodto: Eurostat
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Handel detaliczny poza handlem pojazdami
indeks, ceny state, 2021

dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
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Wskaznik poziomu handlu detalicznego w Niemczech jest na niskim poziomie (ostatnie dane za pazdziernik).
Konsumpcja
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W pazdzierniku 2024 r. saldo niemieckiego HZ wyraznie nizsze niz rok temu w pazdzierniku.

Handel zagraniczny

W pordéwnaniu do pazdziernika 2023 eksport w pazdzierniku
2024 zmalat 0-2,8% a import wzrést o 18,0%.

Handel zagraniczny Niemiec Saldo handlu zagranicznego Niemiec
miliardy Euro, miesiecznie,

. L miliardy Euro, miesiecznie
ostatnie dane za pazdziernik 2024
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Zrédto: Destatis; Economy, Short-term indicators, Exports, Imports & Balance, X13 Arima,SA Zrédto: Destatis; Economy, Short-term indicators, Exports, Imports & Balance, X13 Arima SA
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W 2023 r. eksport Niemiec zmalat— jednoczesnie saldo handlu zagranicznego ulegto poprawie, poniewaz jeszcze bardziej zmalat import.
Po dwdch latach przerwy pojawito sie ujemne saldo ustug, ktére w roku 2023 ulegto dalszemu pogorszeniu.
Handel zagraniczny
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Towarowy handel zagraniczny Niemiec stanowi istotny czynnik tworzenia PKB w Niemczech.
Handel zagraniczny
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Niemcy sg wazne dla polskiej gospodarki, jednakze nastgpito tgpniecie w udziale obrotéw handlu zagranicznego

z Niemcami w stosunku do polskiego PKB.
Handel zagraniczny
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Terms of trade Niemiec mimo ostatniego spadku wskaznik utrzymuje sie powyzej 100 pkt. Terms of trade to
wskaznik okreslajgcy relacje zmian cen towarow eksportowanych do zmian cen towarow importowanych.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Niemcy wcigz sg potegg jesli chodzi o eksport branzy automotive i zajmujg pod tym wzgledem 1 miejsce na

swiecie. Chiny w bardzo dynamiczny sposob zostaty 2 (w 2020 r. 5 miejsce) eksporterem branzy automotive.

Handel zagraniczny

POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA - eksport najwiekszych $wiatowych dostawcow - w tys.
EUR (Kod CN 87)
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Dystans pomiedzy Niemcami a Chinami pod wzgledem eksportu branzy automotive maleje.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZEgCI | AKCESORIA,
w %, (Kod CN 87)
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Wartos¢ wyeksportowanych przez Niemcy samochodéw osobowych rosnie. Chiny dynamicznie awansowaty na
trzecig pozycje wsrod krajow eksportujgcych samochody jedynie z silnikiem elektrycznym.
Handel zagraniczny

Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 0séb - eksport najwiekszych
Swiatowych dostawcow - w tys. EUR, (Kod CN 8703)
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Niemcy sg wcigz najistotniejszym eksporterem samochoddw osobowych na Swiecie. Jednakze w ciggu 20 lat ich
udziat w Swiatowym eksporcie samochoddéw osobowych ulegt delikatnemu zmniejszeniu.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10
0s0b
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Niemcy i zaraz po nich Chiny sg najwiekszymi eksporterami samochodéw napedzanych jedynie silnikiem
elektrycznym.
Handel zagraniczny

Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 oséb, jedynie z silnikiem
elektrycznym do napedu - eksport najwiekszych swiatowych dostawcow - w tys. EUR, (Kod CN 870380)
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Eksport samochoddw elektrycznych z Niemiec odnotowat delikatny wzrost, natomiast Chiny odnotowuja w tej

kategorii stagnacje. W tej kategorii Chiny oscylujg wokot 90% eksportu Niemiec.
Handel zagraniczny
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Samochody i pozostate pojazdy silnikowe
przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10 oséb,
jedynie z silnikiem elektrycznym do napedu - eksport

w tys. EUR, (Kod CN 870380), roczna kroczaca
ostatnie dane za wrzesien 2024

gru.1l7

kwi.18

sie.18
gru.18

kwi.19

35707 670

31824 073

38 001 462
31855398
A OO O O O o +d a4 N N &N n on on < <
S s S B S S SR N N B A T B B TR
> T O 5 T O S T O ST O ST w
HEvREICRETHRECRE
= Germany =—China

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

silnikiem elektrycznym do eksportu Niemiec w tej samej
kategorii, na rocznej kroczgcej w EUR, ostatnie dane za

Wartos$¢ chinskiego eksportu samochodéw jedynie z

wrzesien 2024

wrz.24; 89,1%

lip.24; 91,6%

gru.l7

maj.18

paz.18

mar.19

sie.19

sty.20

cze.20

lis.20

kwi.21

wrz.21

lut.22

lip.22

gru.22

maj.23

paz.23

mar.24

sie.24

46



Chiny relatywnie niewiele ustepujg Niemcom pod wzgledem eksportu samochoddéw jedynie z silnikiem
elektrycznym.
Handel zagraniczny

Udziat w Swiatowym eksporcie - Samochody i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo do przewozu < 10
0s0b, jedynie z silnikiem elektrycznym do napedu (Kod CN 870380)

45,0%
40,0% 38,5%
35,0%
30,2% 30,4%
30,0% 28,2%
26,1% 26,6%
25,0% 22,4%
20,0% |18,7% 22,7%
16,0% 16,3%
15,0%
14,4%
10,0% 7,7% 6.2%
oo 1,3% 1,1% I I I I i I 4,8%
. ] i o2 i
4,2%

0,0% -. [ |

™~ o0 (o)) o — o ™

— i — oN N N oN

o o o o o o o

o o (V] o (V] (@] (V]

B Germany B China HEBelgium ™ Korea, Republic of Japan W United States of America

Zrodto: ITC

Streszczenie Bezrobocie Budownictwo Handel Upadtosci a7
2lreszczenie === et Zagraniczny =padioscl



Wysoki wzrost upadtosci przedsiebiorstw +20,6% rdr. Upadtosci konsumenckie tez wzrosty, ale wolniej 5,6% rdr.

Upadtosci
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

—— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala
— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

. . . Handel , .

48



Upadtosci — dodatnia dynamika w skali roku.

Upadtosci
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Poziomu upadtosci wsrdd przedsiebiorstw — na wyzszym poziomie niz przed COVID-19.
U konsumentow — dodatnia dynamika upadtosci.

Upadtosci
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— Upadtosci, przedsiebiorstwa, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, przedsiebiorstwa rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis

— Upadtosci, konsumenci, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, konsumenci rdr, %, prawa skala
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Wsrod pozostatych form prawnych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.

Upadtosci
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Upadtosci roczna kroczaca

Uprzednio samozatrudnieni 22754

8,8%

o o — — i — (V] (o] (@] AN o M o o™ < <
o o o o o o o AN (] o o o o (o) o o
O O O O O O O O O O O o o o o o
N N 888§ A
A AN O O O &N MO O O N N0 O OO N n O
e 19 o o 1o 9 o < o o o < o Q.
— — — — — — — — — — — — — — — —
O O O O O O O O O 0O o o o o o o

— Upadtosci, uprzednio samozatrudnieni, sztuki, lewa skala

- Upadtosci, uprzednio samoztrudnieni rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis

. . . Handel , .

01.09.2024
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— Upadtosci, pozostate formy prawne, sztuki, lewa skala

— Upadtosci, pozostate formy prawne rdr, %, prawa skala
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Upadtosci w przemysle mimo, iz ostatnia dynamika rdr jest ujemna to od trzech lat upadtosci w przemysle rosna.

Upadtosci

250

200

150

100

50

Zrédto: Macrobond, Destatis

. . . Handel , .
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Upadtosci w przemysle
dane miesieczne
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= Przemyst, sztuki, lewa skala ===Przemyst dynamika rdr, %, prawa skala
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= Przemyst, sztuki, lewa skala ===Przemyst dynamika rdr, %, prawa skala
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Upadtosci — budownictwo - od 2020 r. upadtosci rosng.
Upadtosci

Upadtosci w budownictwie

dane miesieczne 25,7% Upadtosci w budownictwie
dane od 2013 dane miesieczne
323 dane od 2022
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—Budownictwo, sztuki, lewa skala ) )
= Budownictwo, sztuki, lewa skala

= Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala ) ]
— Budownictwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci —w handlu od 2020 r. rosna.
Upadtosci

Upadtosci handel Upadtosci handel
dane miesieczne dane miesieczne
dane od 2013 dane od 2022
500 95%  g00% 350 70,0%
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—Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw, sztuki, lewa skala ——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdow, sztuki, lewa skala
——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala ——Handel hurtowy, detaliczny, naprawa pojazdéw dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci — transport i magazynowanie — ostatnia dynamika rdr jest wysoka, jednakze w tej branzy od 2020 .

delikatnie rosna.
Upadtosci

Upadtosci Transport i Magazynowanie

dane miesieczne
dane od 2013
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

——Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci Transport i Magazynowanie
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

—=Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala
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W gastronomii i hotelarstwie wzrost poziomu upadtosci.
Upadtosci

Upadto$ci Gastronomia i Hotelarstwo Upadtosci Gastronomia i Hotelarstwo

250 100,0% i
dane miesieczne ) ° dane miesigczne
dane od 2013 I 24,3% 80,0% dane od 2022 179
200 179 200 90,0%
\ 60,0% 180 80,0%
‘l [ 160 70,0%
0,
150 " 400% ., 60,0%
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100 0,0% 30,0%
0% 80
20,0%
-20,0% o0 24,3% 10,0%
50 40 0,0%
-40,0% 20 -10,0%
0 -20,0%
0 -60,0% NaNANNNOmOmonmnom NI TS
’ [ I o O O o o Y I Y A Y A Y I Y I Y A Y I Y A B o A o A o I Y B B
N < < ;N0 VW N 0 00O O O @ N N on < oleoeololololololololololololoholololohohohoholohol o]
S o gogSsgggggg 88 aayg gy SNNNNNNIIIINNNNNNNIIIINQSN
A ST I BRI B B AT B BRI 83355955838558825255833838538
83583983083 583+4¢83 ScScsdcccacgccs8a5585583888
o O O O O O O O o o o o o o o o o

— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala ——Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

o : 0
- Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej - od 2020 r. rosna.
Upadtosci

Upadtosci dziatalnosé naukowa, profesjonalna i techniczna

dane miesieczne
dane od 2022
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—Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna, sztuki, lewa skala — Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna, sztuki, lewa skala
— i ¢ ¢ i i i i 0, . sz . . . .
Dziatalnos¢ naukowa, profesjonalna i techniczna dynamika rdr, %, prawa skala ——Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna i techniczna dynamika rdr, %, prawa skala

Zrédto: Macrobond, Destatis
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajgca upadtosci od 2021 r. rosna.
Upadtosci

Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca Upadtosci Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca
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— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s. — Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s.
— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala — Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala
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