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Najwazniejsze w tym wydaniu — kliknij w odnosnik aby przejs¢ do wybranych

tresci

Dostawy gazu z USA do krajoéw Unii Europejskiej
(mln stép szedciennych)
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Dostawy gazu z USA do UE w marcu 2025 r. byty

Chiny - import gaz

309 236

220426

Ceny ropy naftowej (USD)

0Od 2021 r. Chiny nieprzerwanie zwiekszaja import

na najwyzszym poziomie w historii i wyniosty

gazu przez gazociggi.

okoto 290 mld stop szesciennych.

Dostawy byty o +54,4% wieksze w ujeciu

W latach 2021-2024 import gazu rost srednio o

11,6% rocznie.

miesiecznym i
rocznym.

o +46,7% wieksze w ujeciu

Udziat krajow UE w eksporcie gazu z USA wzrost
w marcu br. do 38,5%, w poréwnaniu do
Sredniego udziatu na poziomie 24% w 2024 r.

Gtownymi dostawcami gazu gazociggami do Rosji

byt Turkmenistan, Rosja i Mjanma (Birma).
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Trwajaca zwigzku z ctami
naktadanymi przez USA oraz wieksza niz
oczekiwano produkcia OPEC napedzity dalszg
obnizke cen ropy.

Srednia cena ropy Brent w maju br. (63,8 USD) byta
na najnizszym poziomie od lutego 2021 r.

Podobnie wygladata sytuacja ropy WTI, ktorej cena
tak jak w przypadku ropy Brent, byta na najnizszym
poziomie od lutego 2021 r.

Cena ropy OPEC byta na najnizszym poziomie od

kwietnia 2021 .
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Rynek energii — konsumpcja
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W 2023 r. swiatowa konsumpcja energi1 zwiekszyta si¢ o 2,0%, wobec wzrostu o 1,8% w

2022 1.
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Konsumpcja energii w Chinach rosnie nieprzerwanie od 1998 r. —w 2023 r. wzrost
wyniost 6,5% rdr.
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Konsumpcja energii w Stanach Zjednoczonych od 2000 r. utrzymuje si¢ na podobnym
poziomie. W 2023 r. konsumpcja energi byta o 1,2% mniejsza niz rok wczesnie;.
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Konsumpcja energit w Unu1 Europejskiej w 2023 r. zmniejszyta sie o 2,5%, wobec spadku
0 3,9% rok wczesnie;j.
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Od 2017 r. konsumpcja energii w Polsce ogdtem utrzymywala si¢ na poziomie okoto 4,3-
4,4 eksadzuli rocznie, w 2023 r. wyniosta 4,1 (-3,7% rdr.)
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W przypadku wiekszosci krajow UE (w tym Polski) transport jest sektorem o najwyzsze;

konsumpcji energii
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W catej UE przemyst odpowiada za 24,6% konsumpcji energii, transport za 32,0%, ustugi za
Konsumpcja energii wg sektoréw
2023 r., udziat, kraje uszeregowane wzgledem najwiekszej wartosci konsumpcji energii)

13,5% a gospodarstwa domowe za 26,3%.
O © © © © © (1Y) © ©
S 2 8 g ® 5 S 2§
o & &8 2 & 3 E - 3
7)) (@] 0>) S5 Q
T T = 7
Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]

B Przemyst M Transport M Ustugi M Gospodarstwa domowe M Pozostate
Streszczenie Rynek energii 12

100,0%
90,0%
80,0%

(w
70,0% I I I

60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%

N & & 2

5 § 5§ 8

Z L =

Dania IR
Irlandia NG
totwa NIIIIEIEIIEIEERSE
Luksemburg I
Estonia NNIININIEIGNGEGE
Cypr IR

Czechy NN

g & 2> O ©
© a0 o O
c ¢ o m 2
- >
S o = g ©
=z 9

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



W Polsce 34,4% energii konsumowanej jest przez transport. Drugim najwigkszym
konsumentem sg gospodarstwa domowe (28,8%), a trzecim przemyst (19,9%).
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Do 2017 r. w Polsce sektor gospodarstw domowych byt nayjwiekszym konsumentem
energli, nastepnie jego miejsce zajat transport.
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Catkowite zuzycie energii na gtlowe obywatela w krajach Uni1 Europejskiej
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Wskaznik mierzy, ile energii elektrycznej i ciepta zuzywa kazdy obywatel w domu, z wytgczeniem energii zuzywanej na transport.

Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_C]
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Catkowite zuzycie energii na gtowe obywatela na tle PKB na glowe
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Zuzycie energil z odnawialnych zrodet energii® stanowito w Polsce na koniec 2023 1. 16,6%
calkowitej konsumpcji energii, w catej UE odsetek ten wynosit 24,6%.

Udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu energii kraju w 2023 r.
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*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Najwigkszy przyrost w zuzyciu energii z OZE w porownaniu do 2004 roku odnotowano w
Danii, Szwecji 1 Estonti.

Roznica w udziale zuzycia energii z OZE pomiedzy 2023 a 2004 rokiem (pkt. proc.)
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*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Rynek energii — produkcja
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Swiatowa produkcja energii elektrycznej w 2023 r. wzrosta 0 2,5% (do 29.925 TWh)
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Zrédto: 2024 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Produkcja energii elektrycznej na Swiecie w podziale na paliwo — w ostatnich pigciu latach

zmniejszyt si¢ udziat wegla, gazu 1 ropy (odpowiednio o -2,7, -1,0 1 -0,5 p.proc.), a wzrost

pozostatych zrédet energii (o +4,2 p. proc.)
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Produkcja energii elektrycznej w Chinach wzrosta w poréwnaniu do 2022 r. 0 6,9%, do
9.456 TWh
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Zrédto: 2024 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Wegiel w ubieglym roku odpowiadat za okoto 61% produkcji energii elektrycznej w
Chinach
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W Stanach Zjednoczonych produkcja energii elektryczne; w 2023 r. zmniejszylta si¢ o

1,0% rdr. (do 4.494 TWh)
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Gaz odpowiadat za ponad 43% produkcji energii elektrycznej w USA w 2023 1. 1 byl

najwazniejszym zrodiem energii
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Produkcja energii elektryczne; w UE w 2023 1. wyniosta 2.737 TWh, tj. byta o0 2,7%
nizsza niz rok wczesniej

Produkcja energii elektrycznej w UE Produkcja energii elektrycznej w UE
(TWh) w podziale na paliwo
3200 (2023 r., udziat w %)
® Ropa 2,4% 1,9%

3 000 “"

2 800 m Gaz
2737
2 600 m Wegiel
2 400 ®m Energia atomowa
2 200 )
m Energia
hydroelektryczna
2 000 y y
m OZE
1 800
OO O—TANIMNTLNONOONO—=TAIMN<TLNWONOON O AN TNWONOCOOYO —ANM
00000000 YOO OYOYOYOYOYOYOYO O OO OOOOO O It ———aNANANN | | POZOSta’[e
aAYOYOYOYOYO O O O O OYOYOYOY OO OO OOOOOOOOOOOOOOOOOO000
T A A A A A A I A AIAIAIAIAIANIAIANIAIANIANAIANANIANANANAN

Zrédto: 2024 Energy Institute Statistical Review of World Energy

Rynek energi

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



W porownaniu do Chin 1 USA Unia Europejska produkuje najmniej energii z
.tradycyjnych” surowcOw energetycznych zastepujac je m.in.. OZE 1 energig nuklearng
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Moc 1 liczba dziatajgcych reaktorow jadrowych w Unii Europejskiej 1 krajach sgsiednich
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Moc 1 liczba budowanych, zaplanowanych 1 proponowanych reaktoréw jgdrowych w

Europie
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Liczba budowanych, zaplanowanych 1 proponowanych reaktorow jadrowych na Swiecie
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Moc budowanych, zaplanowanych 1 proponowanych reaktorow jadrowych na swiecie
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W 2023 r. w Polsce wyprodukowano okoto 167 TWh energn elektrycznej, o 7,1% mnie;
niz w 2022 r. Ponad 10% energii elektrycznej zostato wyprodukowane przy uzyciu wegla.
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Od 2006 roku w Polsce zmniejsza si¢ udzial wegla przy produkcji energii elektryczne;,
ktory zastepowany jest pozostatymi zrodtami energii
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W 2022 r. w Polsce z OZE wyprodukowano ponad 37,6 tys. GWh energii elektrycznej, o 23% wiecej niz rok
wczesnie]. Okoto 90% energii z OZE pochodzito z trzech zrodel: energii wiatrowej (52%), ogniw
fotowoltaicznych (22%) 1 statych biopaliw (16%). Na przetomie lat 2015-2022 znacznie wzrosta istotnos¢ ogniw
fotowoltaicznych — ich udzial zwiekszyt sie w 2022 r. do 22%., z 0% w 2015 roku.
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Rynek energn — eksport 1 import

Rynek energi
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Nizsze ceny surowcOw przelozyly si¢ na Swiatowy spadek obrotOw surowcami energetycznymi —

eksport w 2023 r. zmniejszyt si¢ 0 19% rdr., import byt 0 20,6% mniejszy
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Handel surowcami energetycznymi w Chinach — spadek eksportu w 2023 r. 0 4,8% rdr.,
spadek importu o 3,9% rdr.
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w USA - spadek eksportu w 2023 1. 0 14,6% rdr.,
spadek importu o 17,4% rdr.
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i pr,odukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w UE - spadek eksportu w 2023 r. 0 26,6% rdr.,
spadek importu o 31,7% rdr.

Obroty w dziale 27 - UE (mlIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Handel surowcami energetycznymi w Polsce - spadek eksportu w 2023 1. 0 16,2% rdr.,
spadek importu o 12,0% rdr.

Obroty w dziale 27 - Polska (mIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Zaden z krajéw UE w 2023 r. nie odnotowat dodatniego salda w obrocie surowcami
energetycznymi

Saldo obrotow towarowych surowcami energetycznymi w 2023 r.
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Najwickszym importerem energii 1 surowcoOw energetycznych (w ujeciu nominalnym) sposrod
krajow UE byly Holandia, Niemcy 1 Francja

Saldo obrotéw towarowych w dziale 27* na koniec 2023 r. w krajach UE i Wielkiej Brytanii
(mIn USD, kraje uszeregowane wzgledem wielkosci importu)
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Zamkniecie elektrowni atomowych sprawito, ze Niemcy przestaly by¢ najwiekszym
eksporterem energii elektrycznej sposrod krajow Uni1 Europejskie;.

Eksport energii elektrycznej w krajach Unii Europejskiej (GWh)
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Niemcy nie tylko przestaly by¢ najwickszym eksporterem energii elektrycznej, ale takze staly
si¢ je] najwieckszym odbiorca.

Import energii elektrycznej w krajach Unii Europejskiej (GWh)
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Najwigksze dodatnie saldo w obrocie energig elektryczng odnotowano we Francji, Szwecji 1

Hiszpanii
Saldo obrotéw energig elektryczng w 2023 r. (GWh)
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Niemcy notowaly nadwyzke w obrocie energig elektryczng od 2003 r., w 2023 r. odnotowano
deficyt.

Saldo obrotéw energig elektryczng wybranych krajow UE (GWh)
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Miesieczne dane o eksporcie wskazujg, ze Francja na dobre stata si¢ najwiekszym eksporterem
energii elektryczne) w UE

Eksport energii elektrycznej (suma roczna kroczgca, GWh)
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Od listopada 2024 r. Polska notuje dodatni bilans obrotow energig elektryczng
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Saldo obrotow towarowych Polski na tle salda obrotow energig elektryczng
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Krajami najbardziej zaleznymi od importu energii w UE sg Malta, Luksemburg 1 Cypr
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brutto. Warto$¢ ujemna oznacza eksportera netto - kraj, ktory eksportuje wiecej paliw niz zuzywa. Zrédto: Eurostat [T2020_RD320]
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Udziat Rosj1 w imporcie paliw statych do UE zmniejszyt si¢ w 2023 r. do 0,9%, wobec 20,3% w
2022 r.145,6% z 2020 roku. Na najwickszego dostawce paliw stalych do UE wyrosta Australia.

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2023 .
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W kwietniu 2025 r. zapasy wegla kamiennego — sprawozdawane przez ARP — byty o +2,7%
wigksze niz w analogicznym miesigcu rok wczesniej 1 o +3,1% wigksze niz miesigec wezesniey.

Stan zapasow wegla kamiennego w Polsce

Stan zapasow wegla kamiennego w Polsce
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ARP podaje stan zapaséw na podstawie sprawozdania , G —09.1” obejmujgcego 7 jednostek liczgcych 19 kopalni. Eurostat znacznie szerzej bada zapasy wegla, uwzgledniajac, np. zapasy
na przyptywajacych statkach.
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Udziat Rosj1 w imporcie gazu Unui Europejskiej zmniejszyt sie w 2023 r. do 9,3%. Najwigkszymi
dostawcami tego surowca do UE byta Norwegia, Stany Zjednoczone 1 Algieria.

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2023 r. Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2023 r.
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Najwickszymi odbiorcami gazu z Rosji w 2023 r. (w ujeciu 1losciowym) byta Hiszpania,
Wegry 1 Francja

Import gazu z Rosji poszczegdlnych panstwa UE (mlIn metréw szesciennych)
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Najwiekszym odbiorcg gazu z Rosji w 2023 r. — pod wzgledem udziatu Rosji w imporcie

gazu danego kraju — byty Wegry, Stowacja 1 Grecja

Udziat importu gazu z Rosji w konsumpcji gazu
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Dostawy gazu z Rosj1 1 Biatorusi do Europy — sprawozdawane przez Gazprom
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Dynamicznie zmniejszanie dostaw gazu z Rosj1 rozpoczeto si¢ w czerwcu 2022 r., obecnie
dostawy zostaly zredukowane praktycznie do zera

Dostawy gazu do Europy z wybranych gazociggéw Suma dostaw z gazociggdw Nord Stream,
(mIn m3, od wrzesnia 2021 r.) Turkstream, Jamat i dostaw z Ukrainy (mln m3,
300 od wrzesnia 2021 r.)
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Od sierpnia 2024 r. dostawy LNG rosng, przy dalszym zmniejszenie dostaw gazu ze
Wschodu 1 stabilnych dostawach z pozostatych kierunkow
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Dostawy gazu do Europy stabilnie 1 systematycznie zmniejszajg si¢
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Dostawy gazu z USA do UE w marcu 2025 r. byly na nayjwyzszym poziomie w histori
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Dostawy gazu z USA do krajéw Unii Europejskiej Najwieksi odbiorcy gazu z USA w 2024 .
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Finlandia W 16 835

Malta | 4631



Udziat krajow UE w eksporcie gazu z USA wzrdst w marcu do 38,5%. Przecigtnie w 2024
r. udzial UE wynosit 24%
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Zapelnienie magazynow gazu w Europie utrzymuje si¢ na wysokim poziomie
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Obecny poziom zapeitnienia magazyndéw w Polsce (49,1%) odpowiada okoto 7,9% roczne;
konsumpcji gazu
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Udziat gazu w produkcji elektrycznosci 1 ciepta w krajach UE 1 EFTA

Udziat gazu w produkgji ciepta

Udziat gazu w produkgji elektrycznosci i ciepta w krajach UE i EFTA
(udziat w %, 2023 r.)
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Zuzycie LPG w wybranych krajach UE od 1990 .
(tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory gospodarki

Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory
(udziat w zuzyciu w 2023 r.)

Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory
gospodarki (tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Dostawy gazu dla odbiorcoOw przemystowych w Polsce utrzymujg si¢ na wysokim poziomie

Dostawy gazu dla duzych odbiorcéw przemystowych
(odbidr gazu bezposrednio z systemu przesytowego, kWh/dzien)
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Import gazoéw skroplonych do Polski
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Najwigksi dostawcy propanu 1 butanow skroplonych do Polski

Polska - import propanu skroplonego
(5 najwiekszych dostawcédw w 2024 r., min USD)
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W 2021 r. Norwegia byta 9. najwigckszym producentem gazu na swiecie
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Gaz zuzywany przez gospodarstwa domowe do ogrzewania 1 gotowania jako % krajowego

wydobycia

Gaz zuzywany przez gospodarstwa domowe do
gotowania jako % krajowego wydobycia w krajach
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Wiekszos¢ terminali LNG w Unui Europejskiej (w tym te najwieksze) zlokalizowanych jest
na zachodzie kontynentu
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Streszczenie

Rynek energii

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Terminale LNG w Unui Europejskiej 1 Wielkiej Brytanii (przepustowos¢ w mld m3/rok)

Dziatajgce W trakcie Zaplanowane | Zawieszone
budowy
15 2

Belgia

Chorwacja 3 3
Cypr 2

Estonia 7
Finlandia 5

Francja 40 2
Niemcy 14 11 19
Grecja 13 18
Irlandia 10
Witochy 21 5 8
totwa 2
Litwa 4

Malta 1

Holandia 20 4
Polska 6 2 6
Portugalia 8

Hiszpania 67

EU27 215 22 78
Wielka Brytania 48 5 4

* _terminal zaplanowany, przepustowo$¢ nieznana, Zrédto: GIE AGSI, stan na styczer 2025 r.
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Zapelienie magazynow gazu w USA przez caty 2024 rok utrzymywato si¢ na wysokim

poOZ10mic
Zapetnienie podziemnych magazynow gazu USA w poszczegdlnych miesigcach roku
(miliardy stép szesciennych)
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Ubiegly rok byl kolejnym rokiem, w ktorym Chiny zwigkszyly import gazu gazociggami
(+12,7% rdr.)

Chiny - import gazu gazociggami
(teradzule, od stycznia 2016)
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Zrédto: Joint Organizations Data Initiative
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Udzial Rosji w dostawach ropy do UE zmniejszyt sie w 2023 r. do 2,7%, a najwiekszym
dostawcg (z udziatem na poziomie 11,2%) staty si¢ Stany Zjednczone.

Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2023 .
(udziat w %)

m United States
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m Saudi Arabia
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Zrédto: Eurostat [NRG_TI_OIL]
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Zapasy benzyny USA od lutego br. malejg
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Zrédto: EIA
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(Srednia ruchoma z czterech tygodni, min barytek, od 2020 r.)
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Strategiczne zapasy ropy naftowej USA maleja od 2017 roku, od kwietnia 2021 r. wykorzystanie
rezerw ropy naftowej znacznie przyspieszylo a rezerwy zmalaly do najnizszych poziomow od
1983 r. Od potowy 2023 r. rezerwy powoli rosng
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Zrédto: EIA
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Rynek energi — ceny

Streszczenie Rynek energii
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W maju 2025 r. ceny trzech gtownych gatunkow ropy zmniejszyly si¢ w ujeciu rocznym
(srednio 0 23,4%), w ujeciu miesiecznym byty o 4,8% nizsze.
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Rosyjska ropa Urals tanieje szybciej niz Brent, przez co r6znica w cenie zwiekszyla sie
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Srednia miesieczna cena ropy

83,0 82,7 83,8 78,8

73,1 73,1 77,8 74,8 71,4 66,1

Brent , , , , 72,9 75,3 , , , ’ , ’ 63,8
WTI 78,9 78,9 80,9 75,8 69,1 71,1 69,4 69,4 74,7 71,1 67,8 62,5 60,7
Opec 83,6 83,2 84,4 78,4 73,6 74,4 73,0 73,1 79,2 76,8 74,0 69,0 63,6

Zrédto: Macrobond
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W maju 2025 r. ceny gazu w Europie wzrosty wzgledem maja 2024 r. o 10,4%, ale w perspektywie
ostatnich 5 lat pozostajg na umiarkowanie niskim poziomie. W ujeciu miesigcznym ceny wzrosty

0 0,1%.
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Po wzroscie cen LNG na poczatku maja br. ceny zmniejszajg si¢.
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Od poczatku kwietnia ceny spot gazu w Europie sg na zblizonym poziomie do cen na rocznym
kontrakcie terminowym

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility
(EUR/MWh, od stycznia 2020 .)
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Zrédto: Macrobond

Streszczenie Rynek energii 36
Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych




Ceny gazu w punkcie przetadynkowym Henry Hub (USD/mIin btu)
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W maju 2025 r. ceny gazu w punkcie przetadunkowym w USA byly o 8,6% mniejsze w

ujeciu miesi¢cznym
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Dane Banku Swiatowego wskazuja na spadek cen gazu w kwietniu br. w USA o 17,7%
mdm., w Europie o 12,4% mdm., a w Japoni1 o 2,4% mdm.
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Zrédto: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)

Rynek energii 38

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Srednia miesieczna cena gazu w USA 1 Europie

- | Iip.24 |

D“(tECSRT)TF 1,9 34,4 32,3 37,8 36,0 40,1 44,6 44,9 48,3 50,5 41,6 35,1 35,2
- | |ip.24 |
Henry Hub

Natural 2,1 2,5 2,1 2,0 2,3 2,2 2,2 3,0 4,3 4,2 4,1 3,4 3,1
Gas (USD)

Zrédto: Macrobond
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w poszczegdlnych krajach UE
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce od co najmniej 2010 r. pozostajg nizsze
niz w UE ogotem
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce na tle UE ogétem i Niemiec (eur/kWh)
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Ceny gazu dla odbiorcéw przemystowych (druga potowa 2024, eur/kWh)

Ceny gazu dla przemystu w poszczegolnych krajach UE
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Ceny gazu dla przemystu w Polsce od drugiej polowy 2022 r. pozostawaly wyzsze niz w
UE ogoétem
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Zrédto: Eurostat [nrg_pc_203]
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Do drugiej polowy 2021 r. ceny gazu dla gospodarstw domowych byly wyzsze od tych dla

przemystu
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Srednie ceny wegla w maju br. w Europie zmniejszyly si¢ w ujeciu miesiecznym
0 -5,3%. W Australii ceny byly o +3,4% mdm wigksze.

Ceny wegla w terminalach weglowych w Newcastle (Australia) i Rotterdamie (Holandia)
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Zrédto: Macrobond
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Srednia miesigczna cena wegla

Newcastle

Coal 143,6 133,8 135,3 145,8 140,1 145,4 141,8 129,9 117,2 105,0 100,1 96,3 99,6
Futures

Rotterdam

Coal 106,2 110,3 106,2 121,2 114,8 119,4 120,9 113,2 109,3 102,3 97,8 101,3 95,9
Futures

Zrédto: Macrobond
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W kwietniu br. ceny wegla sprzedawanego na polskim rynku ciepta (PSCMI 2) zmniejszyly sie¢ w ujeciu
miesiecznym o 3,4% (do 477,8 PLN/t). Ceny wegla sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (PSCMI
1) zmniejszyty si¢ 0 0,9% mdm (do 353,6 PLN/t).

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (PLN/t)
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—PSCMI'1 —PSCMI 2

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa wskaznikéw cen wzorcowego wegla energetycznego produkowanego
przez krajowych producentéw i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciepta (Indeks PSCMI 2).

Zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Ceny wegla w Polsce, w przeliczeniu na USD, pozostajg nizsze niz w Europie czy Australii

Srednie miesieczne ceny wegla w terminalach weglowych w Newcastle i Rotterdamie na tle
Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego (PSCMI 1)
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Zrédto: Macrobond / Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Ceny produkcji sprzedanej przemystu w wydobyciu wegla w kwietniu 2025 r. byly 0 20,4%

mniejsze niz przed rokiem.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie wegla Ceny produkcji sprzedanej przemystu:
kamiennego i brunatnego wydobycie wegla kamiennego i brunatnego
(dynamika rdr., od pazdziernika 1995 r.) (dynamika rdr., od stycznia 2020 r.)

100 100

80 76,9

60 50,5

40

20 24,0

8,2
0 W,rr" | | | | | | | | | | 1
-20
_21’9 '20,4

-40 26,2
N N 0 O 1 N < O IN OO O N NN InN O 60 OO 1 N < O O O +Hd =" oS N &N &N o0 O N < <& < un
O O OO0 O O O O O O O ™I ™ = = =+ <« 1 N &N oN oN oN oN oN oN oN oN oN oN oN oN oN oN N oN
O O O O O O O O O O O O O oo oo o o o o O O O O O O O O O o o o o o o o
1 = = AN AN AN &N &N &N AN AN AN AN ANAN AN AN NN N AN AN &N &N &N &N &N AN &N AN AN NN NN N
O O O O ©OF O O O ©F O < = 1N O «=H 1N «H N A N B =N g o
4 O F 0 20900 =0 90090+ o0 © © 090 o9 oo 9o Qoo Qo
— i — — i — — i — i i — i — — — — — — — i i i i i i i i i i i i i — — i
O O O O O O O O O O 0O 0O o oo o o o o o O O O O O O O O 0O O o o o o o o

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Dynamika cen na rynek zagraniczny od czternastu miesiecy jest na wyzszym poziomie do
dynamiki cen na rynku krajowym

Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie
wegla kamiennego i brunatnego

Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie

(rynek krajowy i zagraniczny, dynamika rdr., od stycznia 2012) vvggla kam_lennego I_ brunatnego_
(rynek krajowy i zagraniczny, dynamika rdr., od stycznia 2020)
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Zrédto: Eurostat, moga wystepowad réznice w poréwnaniu z danymi GUS
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Ceny uranu zwigkszyty si¢ w kwietniu br. 0 0,6% w ujeciu miesiecznym 1 jednoczesnie byty o
277,2% nizsze w ujgciu rocznym

Ceny uranu (USD/funt) Dynamiki cen uranu
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Zrédto: IMF, Primary Commodity Prices
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4

Srednie ceny emisji CO2 w maju br. zwigkszyly si¢ w ujeciu miesiecznym o 9,1%,

jednoczesnie w ujeciu rocznym zmalaty o 1,3%

Ceny emisji CO2 (EUR)
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W kwiecien 2025 r. naywyzsze wzrost cen w zakresie elektrycznosci odnotowano w Austrii
(+36,9% rdr.)

Inflacja HICP - elektrycznos¢ (kwiecienn 2025, dynamika rdr., %)

kwi.25

I 36,9

-14,1

Obstugiwane przez ustuge Bing
‘v e © GeoNames, Microsoft, TomTom

Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr]
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Ceny elektrycznosci w wybranych krajach UE 1 Wielkiej Brytanii

Inflacja HICP - elektrycznosc (dynamika rdr., %) Wielka Brytania - Inflacja CPI - Elektrycznoé¢
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Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS
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Ceny detaliczne wybranych oplat za uzytkowanie lokali mieszkalnych dla gospodarstw
domowych w Polsce
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Energia elektryczna dla gospodarstw domowych (taryfa G-11) — za 1 kWh (lewa skala)

= (Gaz ziemny wysokometanowy z sieci dla gospodarstw domowych (taryfa W-1.1) —za 1

kWh (lewa skala)

- Centralne ogrzewanie lokali mieszkalnych —za 1 m2 p u (lewa skala)

= Ciepta woda — za 1 m3 (prawa skala)

Ceny detaliczne od stycznia 2020 r.
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Ceny nosnikow energii ogotem byly w kwietniu br. o 13,1% wieksze niz w analogicznym miesigcu

rok temu. Najwigkszy wzrost cen odnotowano w gazie (+24,8% rdr.), jedyny spadek cen
odnotowano w opale (-2,1% rdr.).

Wskaznik cen nos$nikéw energii
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w pierwszej polowie 2024 r.
odnotowano w Niemczech, Danii 1 Irlandii; najnizsze — w Wegrzech, Butgarii 1 Malcie.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych w drugiej potowie 2024 r.
(wtgczajgc podatki, EUR/kWHh)

Cypr I 00,3251
UE27 I 0,2872
Litwa I 0,2144

Malta I 0,1301

Niemcy I 0,3943
Dania I 0,3763
Irlandia I 0,3699
Belgia I 0,3313
Czechy I 0,3302
Wiochy I 0,3111
Francja IS 0,2926
Finlandia IS 0,2729
Polska NN 02477
Austria IS 0,2437
Hiszpania IS 0,2408
Szwecja IS 0,2351
Grecja IS 0,2311
totwa NN 0,2279
Estonia IS 02214
Holandia IS 00,2155
Stowenia N 00,2006
Norwegia IS 0,1902
Rumunia IS 0,1863
Stowacja NN 00,1770

Butgaria I 0,1217
Wegry I 0,1032

Strefa euro I 0,3021
Portugalia I 0,2626

Luksemburg NN 00,2024
Chorwacja NN 00,1484

Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]
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W porownaniu do pierwszego potrocza 2024 ceny elektrycznosci w Polsce zwigkszyty sie
0 18,5%. W UE ogolem odnotowano spadek cen, o 0,6%.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych — Polska na tle UE (EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkos$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.
Zrédto: Eurostat [nrg pc 204]

Ayl @] 108

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



W porownaniu do analogicznego okresu rok temu ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych

zwiekszyty sie w Polsce o 14,6%. Ceny we Francji wzrosty o 12,9% rdr., a we Wtoszech 1 Niemczech

spadty (odpowiednio o 7,1% 1 1,9% rdr.)

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych
(wtgczajac podatki, EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkos$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.

Streszczenie

Zrodto: Eurostat [nrg pc 204]

Rynek energii

2023-S2

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych

2024-S2

109



Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla przemystu w drugiej potowie 2024 r. odnotowano
na Cyprze, w Dani1 1 Wegrzech; najnizsze — w Norwegii, Finlandii 1 Szweci.

Ceny elektrycznosci dla przemystu w drugiej potowie 2024 r. (wtgczajgc podatki, EUR/kWh)

Cypr | mmmm——  0,3041
Dania I—— 0,2867
Polska I  0,2583
UE27 I—— 0,2282

Belgia I 0,2197

Litwa I 0,1985

totwa I 0,1767

Malta NN 0,1454

Wegry I 0,2861
Niemcy I 0,2834
Irlandia N 0,2772
Wiochy I 0,2641
Austria I 0,2407
Czechy I 0,2347
Grecja II———— 0,2124

Francja I 0,2122

Estonia IS 00,1811

Butgaria NN 0,1587

Szwecja I 0,1066

Stowacja I 0,2473
Holandia I 0,2399
Stowenia IS 0,2199
Rumunia IS 0,1986
Hiszpania IS 00,1703
Portugalia NN 0,1626

Finlandia N 0,0959
Norwegia I 0,0855

Chorwacja I 0,2600
Strefa euro I 0,2321
Luksemburg I 0,2209

Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Ceny elektrycznosci dla przemystu w Polsce w drugiej potowie 2024 r. nieznacznie
wzrosty, 0 0,8%. W UE ogotem wzrost cen wyniost 1,8%.
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny elektrycznosci dla przemystu w
Polsce byty 0 0,9% nizsze. We Francji spadek cen wyniost 16,3%, we Wtloszech 0,2%.
W Niemczech ceny w ujeciu rocznym wzrosty o 6,1%.
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Stosunek cen elektrycznosci dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow
przemystowych

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow przemystowych — Polska na tle UE od 2007 r.
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh, a odbiorcy przemystowi jako konsumenci o
rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg pc 204] /[nrg pc 205]
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Udziatl wydatkow na energie w catoscit wydatkow gospodarstw domowych wyniost w
Polsce na koniec 2022 r. 7,8% 1 byt drugim najwyzszym sposrod wszystkich krajow UE

Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow gospodarstw Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow
domowych na koniec 2022 . gospodarstw domowych - Polska na tle wybranych
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej w maju w Polsce, Rumunii 1 Stowenii

Srednie ceny energii elektrycznej w maju (EUR / MWh)
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie $rednich dziennych cen energii elektrycznej dostepnych na platformie ENTSO-E
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W maju br., w porOwnaniu do kwietnia 2025 r., srednie ceny hurtowe elektrycznosci w Polsce
zwiekszyly si¢ 0 +12,9%, w Niemczech spadly o -12,1%

W ujeciu rocznym ceny w Polsce wzrosty o +10,5% rdr., w Niemczech zmniejszyty sie 0 -0,2% rdr.
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W maju br., w porOwnaniu do kwietniu 2025 r., sSrednie ceny hurtowe elektrycznosci we
Francji zmniejszyty sie 0 -52,0%.

W ujeciu rocznym ceny we Francji byty o -27,6% nizsze.
Francja - ceny hurtowe (EUR/MWHh)
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Rynek energii — emisje gazow cieplarnianych

Rynek energi
ii ii C

> Guerd )



Polska gospodarka byt drugim najwickszym emitentem gazow cieplarnianych w UE 1 EFTA
w 2023 r.; ubiegly rok byt kolejnym w ktorym Polska zmniejszyta emisje
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W przeliczeniu na gtowe obywatela danego kraju najwigksze emisje gazow cieplarnianych
odnotowano w Danii, Luksemburgu 1 Irlandii

Emisje gazéw cieplarnianych Emisje gazow cieplarnianych od 2008 r.
(2023 r., UE i EFTA, przemyst, kg na gfowe obywatela) (przemyst, pigtka najwigkszych emitentéw per capita, kg na gtowe
obywatela)
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Polska gospodarka staje si¢ coraz mniej energochtonna
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Energochtonnos¢ gospodarki to stosunek zuzycia energii do wielkosci produktu krajowego brutto (mierzonego wedtug parytetowej sity nabywczej). Energochtonnosé wskazuje ile energii
zuzywa sie na wyprodukowanie jednej jednostki wyniku gospodarczego. Niska wartos¢ wspdtczynnika wskazuje, ze do wyprodukowania jednej jednostki PKB zuzywa sie mniej energii.
Zrédto: Eurostat [nrg_ind_ei]
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