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Najwazniejsze

1. Przetadunki wegla w polskich portach w 2024 r. wyniosty tgcznie 10 mln ton, co oznacza spadek o blisko potowe w poréwnaniu z
wynikami z 2022 i 2023 .
e jest to jednak powrdt do typowych poziomdw sprzed gwattownych wzrostow obserwowanych po wybuchu wojny na Ukrainie: w
latach 2010-2021 przetadunek wegla miescit sie w przedziale: 8 min do 13 min ton rocznie
e wlkw. 2025 obstuga wegla w polskich portach zmniejszyta sie o blisko 11,0%

2. Przeftadunki konteneréw w polskich portach osiggnety w 2024 rekordowe wolumeny (w jednostkach TEU) i dalej rosng w | kw. 2025 r:
e w2024 r. tempo wzrostu siegato 10% r-d-r, a w | kw. 2025 przyspieszyto do 20% r-d-r
e wzrost byt zauwazalny we wszystkich gtéwnych polskich portach (Port Gdarsk, Port Gdynia, Port Szczecin-Swinoujécie)

3. Ceny konsumpcyjne w transporcie w Polsce spadajg (w okresie styczen-maj 2025 o -3,9% r-d-r) a tempo spadkdéw przyspiesza z miesigca

na miesigc:

e spadek cen obserwowany jest od sierpnia 2024 r.

e w2025 r. spadek cen przyspieszyt z poziomu -0,4% r-d-r w styczniu, do -7,2% r-d-r w maju,

e spadek cen w transporcie skorelowany jest ze spadkiem cen paliwa do prywatnych srodkéw transportu, ktory takze przyspiesza z
na miesigc (w styczniu br. wyniést 0% r-d-r, a w maju br. -11,4% r-d-r)

e spadek cen w transporcie obserwowany jest takze w UE (od marca 2025), chociaz w wolniejszym tempie niz w Polsce (w maju
pieciokrotnie wolniejszym)
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Produkcja ustug transportowych i gospodarki magazynowej w marcu 2025 r. wzrosta (+3,1%) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost nieprzerwanie od kwietnia 2024 r.). Jednoczesnie w catym 2025 r.
produkcja ustug w magazynowaniu utrzymuje wyzsze tempo wzrostu niz w transporcie lgdowym (w marcu tempo
prawie 7-krotnie wyzsze).

Produkcja ustug w kategorii Transport i gospodarka magazynowa (ceny
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Zrédto: GUS, wskaznik mierzy miesieczne zmiany produkciji ustug (z wytaczeniem ustug finansowych i publicznych) skorygowanej wskaznikiem cen, dotyczy podmiotéw gospodarki zatrudniajacych 10 wiecej@séb,



Przedsiebiorstwa z branzy transportu i gospodarki magazynowej w | kw. 2025 r. odnotowaty przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 57 199 min zt (+4,9%). Jednak sytuacja w branzy jest zréznicowana — podczas gdy w kategorii
,Magazynowanie...” odnotowano wzrost (+17,0% r/r), w ,Transporcie lgdowym...” odnotowano spadek (-2,1% r/r).

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatéow Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatow
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Zrédto: GUS, dane finansowe dotyczg przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe, w ktérych liczba pracujgcych wynosi 50 oséb i wiecej. 5



Koszty sprzedanych produktéow, towardw i materiatow w transporcie i gospodarce magazynowej w | kw. 2025 r.
wzrosty (+3,2% r/r). Podobnie jak w przypadku przychodéw, sytuacja jest zréznicowana i w kategorii
,Magazynowanie...” odnotowano wzrost (+15,0% r/r), natomiast w ,Transport lgdowy...” spadek (-2,6% r/r).
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Wyniki finansowe netto w | kw. 2025 w transporcie i gospodarce magazynowej wzrosty (+96% r/r) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (niska baza odniesienia w 2024 r.). Jednoczesnie podczas, gdy w kategorii

,Magazynowanie...” odnotowano wzrost (+78%), w ,,Transport lgdowym...
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Zatrudnienie w transporcie i gospodarce magazynowej w Polsce w maju 2025 r. wyniosto 684 tys. osdb (-2,0% r/r.).
Jednoczesnie podczas gdy zatrudnienie w transporcie lgdowym w 2025 r. spada w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego, zatrudnienie w magazynowaniu jest na rekordowo wysokim poziomie.
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Zrédto: GUS, zatrudnienie dotyczy podmiotéw gospodarki zatrudniajacych 10 i wiecej oséb
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Zatrudnienie w transporcie i gospodarce magazynowej w maju 2025 r. kolejny miesigc z rzedu (od lipca 2024 r.) spadto w
szybszym tempie niz w sektorze przedsiebiorstw ogétem (-2,0% r/r do -0,7% r/r).
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Udziat zatrudnienia w transporcie i gospodarce magazynowej w sektorze przedsiebiorstw w maju 2025 r. wynidst
10,13% i byt 0 0,12 p.p. mniejszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Dynamika roczna zatrudnienia w transporcie i gospodarce magazynowe;j
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Zrédto: Macrobond



Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze transportu i gospodarki magazynowej w maju 2025 r. wyniosto
8430 zt i wzrosto (+9,9% r/r). Zarobki w kategorii Transport lgdowy i transport rurociggowy wzrosty w maju br. szybciej
(+9,3% r/r) niz w Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport (+8,8% r/r)., pozostajgc w dalszym ciggu
na nizmy poziomie (8463 ztvs. 8812 z1).
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Przecietne miesieczne wynagrodzenie w transporcie i gospodarce magazynowej w maju 2025 .
utrzymuje sie na nizszym poziomie niz w sektorze przedsiebiorstw ogotem (8430 zt vs. 8671 zi, co
stanowi 97,2%), jednak od lutego br. wzrasta w szybszym tempie (w maju br. +9,9% vs. +8,4%).
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W maju 2025 r. przewieziono w Polsce 44 409 tys. ton towardw czyli mniej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego (-4,5% r/r). Tym samym takze, utrzymuje sie spadek notowany od poczatku br. (w okresie styczen-
maj wyniést -6,8% r/r), jednoczesnie tempo spadkéw maleje.
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W maju 2025 r., podobnie jak we wczesniejszych miesigcach br., przewdz tadunkéw w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego spadat w kazdym rodzaju transportu, za wyjatkiem transportu

rurociggowego (ktory wzrasta od poczatku roku).
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W maju 2025 r. (nieprzerwanie od grudnia 2017 r.) najwiekszy udziat w transporcie towaréw w Polsce miat
transport samochodowy (47,9%), nastepnie kolejowy (40,5%), rurociggowy (10,5%) oraz morski (1,1%).

Przewdz tadunkdéw w Polsce w podziale na rodzaje transportu (w %)
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Jyvclpolskich portach przetadowano w maju 2025 r. 9 270 tys. ton towarow (-14,4% r/r) a spadek zanotowano we wszystkich kategoriach oprécz
adu

kategorii masowe suche (-8,1% r/r, gtdbwnie za spraw

nki toczne. Od poczatku roku spadek przetadunkéw ogdétem wynosi -3,7% r/r. NajwiTszy spadek w okresie styczen —maj br. zanotowano w

spadku przetadunku wegla i koksu),

adunki toczne (+5,4%); pozostate tadunki drobnicowe (+4,6%).

masowe ciekte (-6,0% r/r, gtdwnie za spraw
rzefadunku ropy naftowej, tgcznie z przetworami naftowymi), natomiast w pozostatych kategoriach notowany jest wzrost: kontenery

spadku
7+1,8% r/r),

Pod wzgledem rodzaju przetadowanych tadunkéw w 2025 r., najwiekszy udziat stanowig masowe ciekte (40,5%), nastepnie masowe suche
(26,2%), kontenery (19,4%), fadunki ttoczne (9,0%), pozostate tadunki drobnicowe (4,9%).
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Przetadunki kontenerowe w polskich portach morskich w 2024 r. osiggnety poziom 3,29 mIn TEU (+10,3% r/r), co oznacza rekordowy
wynik w ich historii. Wzrost przetadunkow kontenerowych w 2024 r. byt zauwazalny we wszystkich gtéwnych polskich portach
morskich. W | kw. 2025 r. wzrosty byty kontynuowane (+20%), co oznacza, ze 2025 r. moze przynies¢ kolejne rekordowe poziomy.

Przetadunki konteneréw w polskich portach morskich w latach 2019-2024 (tys. TEU)
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Zrédto: Przewozy intermodalne w 2024 ., Urzad Transportu Kolejowego

Przetadunki konteneréw w polskich portach morskich w IQ (tys. TEU)

1Q2023 (1Q2024 |1Q2025 PANIELERlPLYplr2]
Port Gdansk 462 580| 535547 624511 16,6%
Port Gdynia 217982 220055( 278432 26,5%
Port Szczecin-Swinoujécie 20017 17 432 24618 41,2%
Razem 700579| 773034 927561 20,0%

Zrédto: Monitoring wynikéw operacyjnych branzy — polskie porty w | kwartale 2025 r.,
Actia Forum, Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Pomorskiego
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Dynamika cen detalicznych w transporcie w maju 2025 r. wyniosta -7,6% r/r., w tym kontekscie zauwazyé nalezy
spadek cen paliw (-11,3% r/r). Ujemna dynamika przyspiesza od poczatku roku.

Ceny detaliczne — dynamika roczna cen konsumpcyjnych w transporcie (od stycznia 2015 r.)
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Eksport ustug transportowych z Polski przyrasta (za wyjatkiem 2020 r.) oraz notuje nadwyzke

nad importem (obecnie brak jeszcze danych za 2024 r.)

Eksport i import ustugami transportowymi w Polsce (mIn EUR)
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Rynek transportowy w Polsce — kolej




Liczba pasazerdw kolei w Polsce w maju 2025 r. byta na rekordowo wysokim poziomie w poréwnaniu z analogicznym okresem lat poprzednich

(od danych dostepnych od 2012 r.) i wyniosta 37,5 min (+3,7% r/r). Oznacza to takze kontynuacje miesiecznych wzrostow r/r, obserwowanych
nieprzerwanie od kwietnia 2021 r.

) ) Dynamika (w %) przewozdw pasazerskich
o Pr_zevx{ozy pasazelrskle ) (kolej, liczba pasazeréw, min osdb, od stycznia 2013)
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Zrédto: Urzad Transportu Kolejowego
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Liczba pasazerokilometrow w Polsce w maju 2025 r. byta na rekordowo wysokim poziomie dla tego miesigca (od danych

dostepnych od 2012 r.) i wyniosta 2346 (+5,5%). Oznacza to takze kontynuacje miesiecznych wzrostéw r/r, obserwowanych
nieprzerwanie od kwietnia 2021 r.

Przewozy pasazerskie

Dynamika (w %) przewozdw pasazerskich
(kolej, praca przewozowa, min pasazerokilometréw, od stycznia 2012) (kolej, praca przewozowa, min pasazerokilometréw, od stycznia 2013)
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Zrédto: Urzad Transportu Kolejowego



Srednia odlegto$é przejazdu 1 pasazera w maju 2025 r. wyniosta 69,0km (-0,7% r/r.), co byto drugim (po 2024 r.) najlepszym
wynikiem dla tego miesigca od 2012 .
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Masa przewiezionych towarow kolejg w Polsce w maju 2025 r. wyniosta 18,01 min ton (-3,6% r/r), co oznacza, ze od

2012 r. mniej towaréw w tym miesigcu, zostato przewiezionych tylko w 2020 r. oraz 2016 r. Spadek przewiezionych

towarow obserwowany jest w catym 2025 r. (w okresie styczen-maj: -4,6 % r/r.)
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Praca przewozowa transportu kolejowego — liczona jako miliony tono-km — w Polsce w maju 2025 r. wyniosta 4 639,9
(-7,9% r/r.), najmniej od 2020 r. dla tego miesigca. Spadek od poczatku br. wynidst -6,4%.

Przewozy towarowe
(kolej, praca przewozowa, min tono-km, od stycznia 2012)
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Srednia predkoé¢ przewozéw towarowych w Polsce koleja wyniosta w 2023 r. 25,4 km/h, wobec 23,2 km/h
w 2022 r. Nadal jest to jednak predkos¢ nizsza niz w wielu europejskich krajach i negatywnie odbija sie na
konkurencyjnosci transportu kolejowego.
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Przychody ze sprzedazy Grupy PKP w 2023 r. wyniosty 12 112 min zt (+12,2% r/r), a zysk z dziatalnosci
podstawowej (zysk na sprzedazy) wynidst 591, min zt (+11,8% r/r). Jednoczesnie catkowity zysku netto
Grupy PKP spadt do poziomu 201,6 min zt (-49,3% r/r.).

Przychody ze sprzedazy Grupy PKP (min PLN) Zysk (strata) netto Grupy PKP (min PLN)
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Zrédto: Raporty roczne PKP, rézne wydania 26



Rynek transportowy w Polsce — lotnictwo




Pasazerski ruch lotniczy w Polsce w 2024 r. osiggnat rekordowo wysoki poziom i wynidst 59,2 min
obstuzonych pasazerow (+13,3% r/r).

Liczba obstuzonych pasazerow w ruchu krajowym i miedzynarodowym - regularnym i
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Wszystkie gtowne lotniska pasazerskie w Polsce (za wyjatkiem lotniska Warszawa-Modlin oraz Zielona Gora —

Babimost) obstuzytby w 2024 r. wiecej pasazeréw niz w roku poprzednim.
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W 2024 r. osiem polskich lotnik, obstuzyto kazde ponad milion pasazerdw rocznie. Po raz pierwszy do tego grona
dotaczyto lotnisko Rzeszow — Jesionka.

Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym - regularnym i czarterowym
(lotniska, ktore w 2024 r. obstuzyty ponad milion pasazerow)
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Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym na lotniskach, ktore w 2024 obstuzyty
ponizej miliona pasazeréw

Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym, ktdre w 2023 obstuzyty ponizej
miliona pasazerow
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Rynek transportowy na swiecie — fracht morski 1
lotniczy




Globalny Indeks Presji tancuchow Dostaw (ang. Global Supply Chain Pressure Index, GSCPI)
na koniec maja 2025 r. wynidst +0,19, co oznacza, ze presja na globalne fancuchy dostaw

nieco wzrosta.
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Mierzony przez Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku GSCPI tworzony jest w oparciu o szereg wskaznikéw w celu kompleksowego podsumowania potencjalnych zaktécen w taricuchach

dostaw. Pod uwage brane sg m.in. dane Baltic Dry Index, ceny frachtu lotniczego z USA czy statystyki zwigzane z faricuchem dostawa z indeksu PMI. Indeks koncentruje sie na firmach
produkcyjnych w siedmiu wzajemnie powigzanych gospodarkach: Chinach, strefie euro, Japonii, Korei Potudniowej, Tajwanie, Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych. Wartos¢ zerowa

wskazuje na $rednig presje na ftancuchy dostaw, wartosci dodatnie oznaczaja presje powyzej Sredniej, a wartosci ujemne oznaczajg presje ponizej sredniej.

Zrédto: Federal Reserve Bank of New York, Global Supply Chain Pressure Index, https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html.
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Srednie ceny transportu surowcéw (indeks BDI) droga morska w kazdym miesigcu 2025 r.,
sg nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Sporzadzany przez firme Drewery Swiatowy indeks cen transportu® morskiego pod koniec maja 2025
wyniost 2983 USD.
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W czerwcu 2025. r. globalny wskaznik cen frachtu morskiego — sprawozdawany przez firme Freightos —
doswiadczat zmiennosci (pod koniec maja wynosit 2,5 tys. USD , w potowie czerwca wzrdst do 3,7 tys.
USA, by kod koniec czerwca spas¢ do okoto 2,9 tys. USD).

Freightos Baltic Index - Global

Date from 2018-05-01 to 2025-06-30

H

Zrédto: Freightos




Ceny transportu lotniczego w maju 2025 r. wzrosty na linii: Hong Kong — Ameryka Ptn 0 5,1% r/r, Hong

Kong — Europa 0 4,4% r/r, Frankfurt - Ameryka Pétnocna 0 2,1% r/r/.
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Dynamika cen transportu lotniczego w maju w 2025 r. byta dodatnia tak dla transportu
przylatujgcego do USA 2025 r. (+9,1% r/r) jak i transportu wylatujgcego z USA (+1,4% r/r)
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Rynek transportowy na swiecie — benzyna 1 ole;
nap¢cdowy




Ceny ropy naftowej w czerwcu 2025 r. byty zmienne, silnie reagujgc na wydarzenia geopolityczne oraz
decyzje OPEC+. Prognozy na najblizsze miesigce wskazujg na mozliwg kontynuacje tej zmiennosci.
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Ceny ropy naftowej (USD/barytka, na rynku spot, sredniomiesieczne)
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Ceny benzyny w Polsce, pod koniec czerwca 2025, byty jednymi z najnizszych w UE.
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Ceny oleju napedowego w Polsce, pod koniec czerwca 2025 r., byty jednymi z najnizszych w

UE.
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