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Najważniejsze

• Bezrobocie w Unii Europejskiej ogółem utrzymuje się na relatywnie niskim poziomie, zmienia się jednak 
struktura krajów z najwyższą i najniższą stopą bezrobocia. 

• W całej Unii Europejskiej stopa bezrobocia w sierpniu br. wyniosła 5,9%. Bezrobocie na poziomie 6,0% utrzymuje się 
w UE ogółem od co najmniej 2023 r. 

• Kraje Południa Europy, stereotypowo uznawane za państwa z wysokim bezrobociem, w ciągu ostatnich dwóch lat 
znacznie zmniejszyły stopę bezrobocia: 

• W Grecji stopa bezrobocia w sierpniu 2025 r. wyniosła 8,1%, wobec 11,5% z marca 2023 r. (-3,4 p. proc.).  

• Stopa bezrobocia w Hiszpanii, w porównaniu do marca 2023 r., zmniejszyła się o 2,2 p. proc. (do 10,3% z 12,5%). 

• We Włoszech bezrobocie zmniejszyło się z 7,9% w marcu 2023 r. do 6,0% w sierpniu br. (-1,9 p. proc.).

• Na kraj z najwyższą stopą bezrobocia wyrasta Finlandia. Jeszcze w marcu 2023 r. stopa bezrobocia w tym kraju 
wynosiła 6,5%. Dane za sierpień 2025 r. wskazują, że stopa bezrobocia wzrosła do 10,1% co było najwyższym 
odczytem od stycznia 2000 roku. W wyniku załamania relacji handlowych z Rosją fińskie przedsiębiorstwa 
eksportowe poniosły znaczące straty, dodatkowo pogłębione przez późniejszy kryzys energetyczny.

• Znaczący wzrost bezrobocia odnotowano także w Estonii, w której sierpniowy odczyt (8,2%) wskazywał na wzrost 
względem marca 2023 r. o +2,5 p. proc. 
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Obsługiwane przez usługę Bing

Spis treści – kliknij w odnośnik (pozycja w spisie treści lub kod kraju na mapie), aby 
przenieść się do wybranych treści

Unia Europejska – str. 12-15  

Strefa euro – str. 16-19

Austria (AT) – str. 20-23

Belgia (BE) – str. 24-27

Bułgaria (BG) – str. 28-31
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Estonia (EE) – str. 48-51

Finlandia (FI) – str. 52-55

Francja (FR) – str. 56-59

Grecja (EL) – str. 60-63

Hiszpania (ES) – str. 64-67

Holandia (NL) – str. 68-71

Irlandia (IE) – str. 72-75

Litwa (LT)– str. 76-79
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Malta (MT) – str. 88-91

Niemcy (DE) – str. 92-95
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Szwecja (SE) – str. 124-127
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Dynamika PKB w UE ogółem w Q2 2025 r. (+1,6% rdr.) nieznacznie spowolniła względem 
odnotowanej kwartał wcześniej (+1,7% rdr.). 

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Wielka Brytania - Macrobond 

Powrót do spisu treści
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Siódmy miesiąc z rzędu dynamika produkcji przemysłowej w UE ogółem na plusie

Źródło: Eurostat [sts_inpr_m] / Wielka Brytania – Macrobond 
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Polska – do spółki z Czechami -  z trzecią najniższą wartością stopy bezrobocia (3,2%) 
spośród krajów UE i EFTA.

Źródło: Eurostat [une_rt_m]/ Wielka Brytania - ONS

Powrót do spisu treści
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W 18 krajach odczyt dynamiki sprzedaży detalicznej w sierpniu był niższy niż miesiąc 
wcześniej 

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / Wielka Brytania - Macrobond 

9
,4

9
,2

7
,3

6
,4

5
,0

4
,9

4
,6

4
,3

4
,0

4
,0

3
,5

2
,9

2
,4

2
,4

1
,9

1
,6

1
,4

1
,1

1
,1

1
,0

0
,9

0
,7

0
,7

0
,1

-0
,2

-0
,3

-0
,6

-1
,1

-1
,2

-1
,4

-3
,8

C
yp

r

M
al

ta

Lu
ks

em
b

u
rg

Li
tw

a

N
o

rw
eg

ia

B
u

łg
ar

ia

H
is

zp
an

ia

Ło
tw

a

P
o

rt
u

ga
lia

Sz
w

ec
ja

C
ze

ch
y

D
an

ia

C
h

o
rw

ac
ja

W
ęg

ry

P
o

ls
ka

N
ie

m
cy

Ir
la

n
d

ia

U
n

ia
 E

u
ro

p
ej

sk
a

B
e

lg
ia

St
re

fa
 e

u
ro

H
o

la
n

d
ia

Sł
o

w
e

n
ia

W
lk

. B
ry

ta
n

ia

A
u

st
ri

a

Sz
w

aj
ca

ri
a

Sł
o

w
ac

ja

W
ło

ch
y

Es
to

n
ia

Fi
n

la
n

d
ia

Fr
an

cj
a

R
u

m
u

n
ia

G
re

cj
a

Dynamika sprzedaży detalicznej w sierpniu 2025 r. (% rdr.)

Powrót do spisu treści

Bd.



9

Inflacja we wrześniu w UE przyspieszyła do +2,6% rdr, przyspieszenie wzrostu cen 
odnotowano też w strefie euro (do +2,2% rdr.). 

Źródło: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS
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Ceny w przemyśle w Polsce notują ujemną dynamikę od czerwca 2023 r. Ceny niższe niż 
przed rokiem odnotowano w 18 krajach. 

Źródło: Eurostat [sts_inppd_m] / Wielka Brytania - Macrobond

Powrót do spisu treści
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Po dwóch miesiącach odczytów wskazujących na negatywną koniunkturę, odczyt indeksu ESI 
dla Polski we wrześniu na neutralnym poziomie. 

Źródło: Komisja Europejska
Powrót do spisu treści
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Indeks PMI w Polsce we wrześniu poprawił się względem sierpnia, ale nadal wskazuje na 
negatywną koniunkturę

*indeks tworzony przez Swedbank
** indeks tworzony przez NIMA Norwegian Association of Purchasing & Logistics

Źródło: Macrobond Powrót do spisu treści
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Unia Europejska – PKB w drugim kwartale 2025 r. był o +1,6% większy niż rok 
wcześniej; prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,1% i o +1,5% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska
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Unia Europejska – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 5,9%; dynamika 
produkcji przemysłowej w sierpniu o +1,1% rdr. większa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]

Dane o Unii Europejskiej do końca 2019 r. obejmują 28 krajów, od 2020 r. 27 państw (bez Wielkiej Brytanii)
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Unia Europejska – sprzedaż detaliczna w sierpniu 2025 r. o +1,1% rdr. większa; 
inflacja we wrześniu wzrosła do +2,6% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Unia Europejska – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 
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Strefa euro – PKB w drugim kwartale 2025 r. był o +1,5% większy niż rok wcześniej; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,9% i o +1,4% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska 
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Strefa euro - prognozy wzrostu gospodarczego
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Strefa euro – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 6,3%; produkcja 
przemysłowa o +1,1% rdr. większa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Strefa euro – dynamika sprzedaży detalicznej w sierpniu o +1,0% rdr. większa; 
inflacja HICP we wrześniu wzrosła do +2,2% rdr. 

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Strefa euro – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Austria – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +0,5% rdr.; prognozy KE 
mówią o spadku PKB w 2025 roku o -0,3% i wzroście o +1,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska
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Austria – w sierpniu stopa bezrobocia wzrosła do 5,8%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o +0,3% większa niż rok wcześniej 

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Austria – w sierpniu wzrost sprzedaży detalicznej o +0,1% rdr.; inflacja we 
wrześniu spowolniła do +3,9% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Austria – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Belgia – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,0% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,8% i o +0,9% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska

1,0%

0,8%

0,9%

2024 2025 2026

Belgia - prognozy wzrostu gospodarczego

Powrót do spisu treści

2,5

1,3

0,5
0,6

0,8
1,0

1,2
1,1 1,1

1,0

2
0

2
3

-Q
1

2
0

2
3

-Q
2

2
0

2
3

-Q
3

2
0

2
3

-Q
4

2
0

2
4

-Q
1

2
0

2
4

-Q
2

2
0

2
4

-Q
3

2
0

2
4

-Q
4

2
0

2
5

-Q
1

2
0

2
5

-Q
2

Belgia - dynamika PKB w poszczególnych kwartałach (%, 
rdr.)



26

Belgia – stopa bezrobocia w sierpniu 2025 r. na lipcowym poziomie 5,8%; produkcja 
przemysłowa w lipcu (najbardziej aktualne dane) o -0,1% mniejsza niż rok wcześniej.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Belgia – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +1,1% rdr. większa; inflacja HICP we 
wrześniu wzrosła do +2,7% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Belgia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Bułgaria – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +3,4% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +2,0% i o +2,1% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska 
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Bułgaria – stopa bezrobocia w sierpniu zmniejszyła się do 3,6%; produkcja 
przemysłowa o -8,6% mniejsza niż w sierpniu 2024 r.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]

4,0

4,5
4,7

4,1

3,7

3,6

 0,0

 0,5

 1,0

 1,5

 2,0

 2,5

 3,0

 3,5

 4,0

 4,5

 5,0

gr
u

.2
2

lu
t.

2
3

kw
i.2

3

cz
e.

23

si
e.

2
3

p
aź

.2
3

gr
u

.2
3

lu
t.

2
4

kw
i.2

4

cz
e.

24

si
e.

2
4

p
aź

.2
4

gr
u

.2
4

lu
t.

2
5

kw
i.2

5

cz
e.

25

si
e.

2
5

Bułgaria - stopa bezrobocia w poszczególnych miesiącach 
roku (%)

3,1

- 5,4

- 12,0

- 0,4
1,2

2,4

- 9,8

- 6,0

- 8,6

- 14,0

- 12,0

- 10,0

- 8,0

- 6,0

- 4,0

- 2,0

 0,0

 2,0

 4,0

gr
u

.2
2

lu
t.

2
3

kw
i.2

3

cz
e.

23

si
e.

2
3

p
aź

.2
3

gr
u

.2
3

lu
t.

2
4

kw
i.2

4

cz
e.

24

si
e.

2
4

p
aź

.2
4

gr
u

.2
4

lu
t.

2
5

kw
i.2

5

cz
e.

25

si
e.

2
5

Bułgaria - dynamika produkcji przemysłowej w 
poszczególnych miesiącach roku (rdr., %)

Powrót do spisu treści



31

Bułgaria – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +4,9% rdr. większa; inflacja we 
wrześniu przyspieszyła do +4,1% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]

6,6

- 1,0

5,1

- 0,1

9,7
9,0

7,2

4,9

- 2,0

 0,0

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

 12,0

gr
u

.2
2

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5

Bułgaria - dynamika sprzedaży detalicznej (%, rdr.)

14,3

7,8

1,5

4,0

2,8

4,1

 0,0

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

 12,0

 14,0

 16,0

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5
w

rz
.2

5

Bułgaria - inflacja HICP (%, rdr.)

Powrót do spisu treści



32

Bułgaria – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Chorwacja – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +3,2% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +3,2% i o +2,9% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Chorwacja – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 4,6%; produkcja 
przemysłowa o +3,0% wyższa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Chorwacja – w sierpniu sprzedaż detaliczna o +2,4% większa niż rok wcześniej; 
inflacja we wrześniu na sierpniowym poziomie +4,6% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]

- 1,4
- 2,0

4,3

9,0

2,7

7,4

2,4

- 4,0

- 2,0

 0,0

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

gr
u

.2
2

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5

Chorwacja - dynamika sprzedaży detalicznej (%, rdr.)

12,5

8,4

3,1

5,0

4,6

 0,0

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

 12,0

 14,0

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5
w

rz
.2

5

Chorwacja - inflacja HICP (%, rdr.)

Powrót do spisu treści



36

Chorwacja – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Cypr – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +3,3% rdr.; prognozy KE mówią 
o wzroście PKB w 2025 roku o +3,0% i o +2,5% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska
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Cypr – stopa bezrobocia w sierpniu zwiększyła się do 5,1%; produkcja 
przemysłowa w sierpniu o +2,4% rdr. większa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Cypr – sprzedaż detaliczna w sierpniu 2025 r. o +9,4% rdr. wyższa; inflacja we 
wrześniu na takim samym poziomie jak w analogicznym miesiącu rok temu. 

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Cypr – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Czechy – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +2,6% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,9% i o +2,1% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska 

1,1%

1,9%

2,1%

2024 2025 2026

Czechy - prognozy wzrostu gospodarczego

Powrót do spisu treści

0,3
0,2

- 0,3

0,5 0,5 0,5

1,5

1,9

2,4
2,6

2
0

2
3

-Q
1

2
0

2
3

-Q
2

2
0

2
3

-Q
3

2
0

2
3

-Q
4

2
0

2
4

-Q
1

2
0

2
4

-Q
2

2
0

2
4

-Q
3

2
0

2
4

-Q
4

2
0

2
5

-Q
1

2
0

2
5

-Q
2

Czechy - dynamika PKB w poszczególnych kwartałach (%, 
rdr.)



42

Czechy – stopa bezrobocia w sierpniu wzrosła do 3,2%; produkcja przemysłowa 
o -1,3% mniejsza niż w sierpniu 2024 r. 

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Czechy – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +3,5% rdr. większa; inflacja we 
wrześniu spowolniła, do +2,0% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Czechy – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Dania – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,6% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +3,6% i o +2,0% w 2025 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Dania – stopa bezrobocia w sierpniu zmniejszyła się do 6,4%; produkcja przemysłowa o 
-5,0% mniejsza niż w sierpniu 2024 r. 

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Dania – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +2,9% rdr. większa; we wrześniu br. 
inflacja przyspieszyła do +2,2% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Dania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.

89,8

74,7

104,1 104,9

92,2

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

si
e 

2
2

w
rz

 2
2

p
aź

 2
2

lis
 2

2
gr

u
 2

2
st

y 
2

3
lu

t 
23

m
ar

 2
3

kw
i 2

3
m

aj
 2

3
cz

e 
2

3
lip

 2
3

si
e 

2
3

w
rz

 2
3

p
aź

 2
3

lis
 2

3
gr

u
 2

3
st

y 
2

4
lu

t 
24

m
ar

 2
4

kw
i 2

4
m

aj
 2

4
cz

e 
2

4
lip

 2
4

si
e 

2
4

w
rz

 2
4

p
aź

 2
4

lis
 2

4
gr

u
 2

4
st

y 
2

5
lu

t 
25

m
ar

 2
5

kw
i 2

5
m

aj
 2

5
cz

e 
2

5
lip

 2
5

si
e 

2
5

w
rz

 2
5

Economic Sentiment Indicator w poszczególnych 
miesiącach roku  - Dania

Powrót do spisu treści



49

Estonia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +0,5% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,1% i wzroście o +2,3% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Estonia – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 8,2%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o +1,1% rdr. większa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Estonia – w sierpniu sprzedaż detaliczna o -1,1% rdr. niższa; inflacja we wrześniu 
zmniejszyła się, do +5,3% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Estonia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Finlandia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +0,2% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,0% rdr. i wzroście o +1,3% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Finlandia – w sierpniu stopa bezrobocia zwiększyła się do 10,1%; produkcja 
przemysłowa o -0,2% niższa niż w sierpniu 2024 r.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Finlandia – sprzedaż detaliczna w sierpniu o -1,2% rdr. niższa; wzrost cen we 
wrześniu na sierpniowym poziomie +2,2% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Finlandia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Francja – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +0,8% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,6% i o +1,3% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Francja – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 7,5%; produkcja 
przemysłowa o +0,5% większa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Francja – w sierpniu sprzedaż detaliczna o -1,4% rdr. niższa; inflacja we 
wrześniu 2025 r. zwiększyła się do +1,1% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Francja – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Grecja – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,7% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +2,3% i o +2,2% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Grecja - prognozy wzrostu gospodarczego
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Grecja – stopa bezrobocia w sierpniu zmniejszyła się do 8,1%; produkcja 
przemysłowa w sierpniu o -2,7% niższa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Grecja – sprzedaż detaliczna w lipcu (najbardziej aktualne dane) o +2,1% rdr. 
wyższa; inflacja we wrześniu spowolniła do +1,8% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Grecja – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Hiszpania – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +3,1% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +2,6% i o +2,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Hiszpania – w sierpniu stopa bezrobocia na poziomie 10,3%; produkcja 
przemysłowa w sierpniu o +3,2% rdr. wyższa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Hiszpania – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +4,6% większa niż rok temu.; 
we wrześniu wzrost cen przyspieszył do +3,0% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]

0,4

3,9 3,9
4,3

4,5

6,5

4,6

 0,0

 1,0

 2,0

 3,0

 4,0

 5,0

 6,0

 7,0

gr
u

.2
2

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5

Hiszpania - dynamika sprzedaży detalicznej (%, rdr.)

5,9

3,1

1,6

3,8

1,7

2,9

2,2

3,0

 0,0

 1,0

 2,0

 3,0

 4,0

 5,0

 6,0

 7,0

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e
.2

3
lip

.2
3

si
e.

2
3

w
rz

.2
3

p
aź

.2
3

lis
.2

3
gr

u
.2

3
st

y.
2

4
lu

t.
2

4
m

ar
.2

4
kw

i.2
4

m
aj

.2
4

cz
e

.2
4

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e
.2

5
lip

.2
5

si
e.

2
5

w
rz

.2
5

Hiszpania - inflacja HICP (%, rdr.)

Powrót do spisu treści



68

Hiszpania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Holandia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +1,6% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,3% i o +1,2% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Holandia – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 3,9%; produkcja 
przemysłowa o +1,6% wyższa niż w sierpniu 2024 r. 

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Holandia –  sprzedaż detaliczna w sierpniu o +0,9% rdr. większa.; we wrześniu 
inflacja HICP wzrosła do +3,0% rdr. 

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Holandia – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Irlandia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +18,0% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +3,4% i wzroście o +2,5% w 2025 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Irlandia – stopa bezrobocia w sierpniu zmniejszyła się do 4,7%, produkcja 
przemysłowa o +28,6% większa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Irlandia – sprzedaż detaliczna w sierpniu zwiększyła się o +1,4% rdr.; we 
wrześniu inflacja wzrosła do +2,7% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Irlandia – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 
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Litwa – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +3,2% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +2,8% i o +3,1% w 2025 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Litwa - prognozy wzrostu gospodarczego
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Litwa – w sierpniu stopa bezrobocia zmniejszyła się do 7,0%; produkcja 
przemysłowa o +0,1% większa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Litwa – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +6,4% rdr. większa; inflacja HICP we 
wrześniu przyspieszyła do +3,7% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Litwa – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Luksemburg – PKB w drugim kwartale 2025 r. zmniejszył się o -0,2% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,7% i wzroście o +2,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Luksemburg – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 6,5%; produkcja 
przemysłowa o +9,5% wyższa niż w sierpniu 2024 r. 

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Luksemburg – w sierpniu sprzedaż detaliczna o +7,3% rdr. większa; inflacja we 
wrześniu br. zwiększyła się do +3,1% rdr. 

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Luksemburg – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.

Powrót do spisu treści

122,1

82,1

104,4

97,2

70

80

90

100

110

120

130

cz
e 

2
1

lip
 2

1
si

e 
2

1
w

rz
 2

1
p

aź
 2

1
lis

 2
1

gr
u

 2
1

st
y 

2
2

lu
t 

22
m

ar
 2

2
kw

i 2
2

m
aj

 2
2

cz
e 

2
2

lip
 2

2
si

e 
2

2
w

rz
 2

2
p

aź
 2

2
lis

 2
2

gr
u

 2
2

st
y 

2
3

lu
t 

23
m

ar
 2

3
kw

i 2
3

m
aj

 2
3

cz
e 

2
3

lip
 2

3
si

e 
2

3
w

rz
 2

3
p

aź
 2

3
lis

 2
3

gr
u

 2
3

st
y 

2
4

lu
t 

24
m

ar
 2

4
kw

i 2
4

m
aj

 2
4

cz
e 

2
4

lip
 2

4
si

e 
2

4
w

rz
 2

4
p

aź
 2

4
lis

 2
4

gr
u

 2
4

st
y 

2
5

lu
t 

25
m

ar
 2

5
kw

i 2
5

m
aj

 2
5

cz
e 

2
5

lip
 2

5
si

e 
2

5
w

rz
 2

5

Economic Sentiment Indicator w poszczególnych 
miesiącach roku  - Luksemburg



85

Łotwa – PKB w drugim kwartale 2025 r. był o +1,1% rdr. większy; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 o +0,5% i o +2,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  

-0,4%

0,5%

2,0%

2024 2025 2026

Łotwa - prognozy wzrostu gospodarczego

Powrót do spisu treści

0,2

- 0,9

- 1,3

- 2,3 - 2,2

- 0,5

0,2

1,2
1,4

1,1

2
0

2
3

-Q
1

2
0

2
3

-Q
2

2
0

2
3

-Q
3

2
0

2
3

-Q
4

2
0

2
4

-Q
1

2
0

2
4

-Q
2

2
0

2
4

-Q
3

2
0

2
4

-Q
4

2
0

2
5

-Q
1

2
0

2
5

-Q
2

Łotwa - dynamika PKB w poszczególnych kwartałach (%, 
rdr.)



86

Łotwa – bezrobocie w sierpniu na poziomie 6,5%; produkcja przemysłowa o 
+2,5% rdr. większa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]

6,6

6,0

7,0
7,2

6,5

 4,0

 4,5

 5,0

 5,5

 6,0

 6,5

 7,0

 7,5

gr
u

.2
2

lu
t.

2
3

kw
i.2

3

cz
e.

23

si
e.

2
3

p
aź

.2
3

gr
u

.2
3

lu
t.

2
4

kw
i.2

4

cz
e.

24

si
e.

2
4

p
aź

.2
4

gr
u

.2
4

lu
t.

2
5

kw
i.2

5

cz
e.

25

si
e.

2
5

Łotwa - stopa bezrobocia w poszczególnych miesiącach 
roku (%)

- 4,4

3,0

- 7,5
- 6,2

2,7

9,8

2,5

- 10,0

- 5,0

 0,0

 5,0

 10,0

 15,0

gr
u

.2
2

lu
t.

2
3

kw
i.2

3

cz
e.

23

si
e.

2
3

p
aź

.2
3

gr
u

.2
3

lu
t.

2
4

kw
i.2

4

cz
e.

24

si
e.

2
4

p
aź

.2
4

gr
u

.2
4

lu
t.

2
5

kw
i.2

5

cz
e.

25

si
e.

2
5

Łotwa - dynamika produkcji przemysłowej w 
poszczególnych miesiącach roku (rdr., %)

Powrót do spisu treści



87

Łotwa – sprzedaż detaliczna o +4,3% wyższa niż w sierpniu 2024 r.; inflacja we 
wrześniu utrzymała się na poziomie +4,2% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Łotwa – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Malta – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +2,3% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +4,1% i o +4,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Malta – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 2,9%; produkcja przemysłowa 
o +4,9% większa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Malta – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +9,2% rdr. wyższa; inflacja we wrześniu 
zmniejszyła się do +2,4% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Malta – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Niemcy – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +0,2% rdr.; prognozy KE 
mówią o stagnacji PKB w 2025 roku i wzroście o 1,1% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Niemcy – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 3,7%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o -4,6% niższa niż rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Niemcy – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +1,6% rdr. wyższa; wzrost cen we 
wrześniu br. zwiększył się do +2,4% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Niemcy – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Norwegia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zmniejszył się o -1,3% rdr.; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,5% i o +1,4% w 2026 r.

EFTA

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Norwegia – stopa bezrobocia w sierpniu zwiększyła się do 4,9%; produkcja 
przemysłowa o +1,7% większa niż w sierpniu 2024 r.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Norwegia – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +5,0% rdr. wyższa; inflacja we 
wrześniu wzrosła do +3,6% rdr.

EFTA

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Norwegia – indeks PMI*

* - indeks tworzony przez NIMA Norwegian Association of Purchasing & Logistics, a nie jak w przypadku innych krajów Markit Economics
Źródło: Macrobond

• Indeks PMI* (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

EFTA
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Polska – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +3,0% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +3,3% i o +3,0% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Polska – stopa bezrobocia wzrosła w sierpniu do 3,2%; produkcja przemysłowa o 
+2,4% wyższa niż w sierpniu 2024 r.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Polska – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +1,9% rdr. wyższa; inflacja we 
wrześniu br. wzrosła do +2,9% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Polska – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Portugalia – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,8% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,8% i o +2,2% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Portugalia – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 6,1%; produkcja 
przemysłowa o +1,8% wyższa niż w sierpniu rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Portugalia – w sierpniu sprzedaż detaliczna o +4,0% wyższa niż w sierpniu
2024 r.; inflacja we wrześniu zmniejszyła się do +1,9% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]

3,4

- 0,7

2,5

- 1,1

5,6

3,0

6,1

4,0

- 2,0

- 1,0

 0,0

 1,0

 2,0

 3,0

 4,0

 5,0

 6,0

 7,0

gr
u

.2
2

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5

Portugalia - dynamika sprzedaży detalicznej (%, rdr.)

8,6

4,3

5,3

3,8

1,8

3,1

1,9

 0,0

 1,0

 2,0

 3,0

 4,0

 5,0

 6,0

 7,0

 8,0

 9,0

 10,0

st
y.

2
3

lu
t.

2
3

m
ar

.2
3

kw
i.2

3
m

aj
.2

3
cz

e.
23

lip
.2

3
si

e.
2

3
w

rz
.2

3
p

aź
.2

3
lis

.2
3

gr
u

.2
3

st
y.

2
4

lu
t.

2
4

m
ar

.2
4

kw
i.2

4
m

aj
.2

4
cz

e.
24

lip
.2

4
si

e.
2

4
w

rz
.2

4
p

aź
.2

4
lis

.2
4

gr
u

.2
4

st
y.

2
5

lu
t.

2
5

m
ar

.2
5

kw
i.2

5
m

aj
.2

5
cz

e.
25

lip
.2

5
si

e.
2

5
w

rz
.2

5

Portugalia - inflacja HICP (%, rdr.)

Powrót do spisu treści



108

Portugalia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Rumunia – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +2,3% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,4% i o +2,2% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Rumunia – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 5,9%; produkcja 
przemysłowa o -1,1% niższa niż w sierpniu rok wcześniej

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Rumunia – w sierpniu sprzedaż detaliczna o -3,8% mniejsza niż rok wcześniej; 
inflacja we wrześniu nieznacznie wzrosła, do +8,6% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Rumunia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Słowacja – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +0,7% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,5% i o +1,4% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Słowacja – w sierpniu stopa bezrobocia na poziomie 5,4%; produkcja 
przemysłowa w sierpniu o -6,3% rdr. mniejsza

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Słowacja – w sierpniu spadek sprzedaży detalicznej o -0,3% rdr.; inflacja we 
wrześniu na poziomie +4,6% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Słowacja – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Słowenia – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +0,7% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +2,0% i o +2,4% w 2025 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Słowenia – w sierpniu stopa bezrobocia na poziomie 2,9%; produkcja 
przemysłowa w sierpniu zmniejszyła się o -0,1% rdr.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Słowenia – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +0,7% rdr. wyższa; inflacja we 
wrześniu spowolniła, do +2,7% rdr

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Słowenia – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.

Powrót do spisu treści

107,1
105,0

90,4 91,3

99,5

80

85

90

95

100

105

110

cz
e 

2
1

lip
 2

1
si

e 
2

1
w

rz
 2

1
p

aź
 2

1
lis

 2
1

gr
u

 2
1

st
y 

2
2

lu
t 

22
m

ar
 2

2
kw

i 2
2

m
aj

 2
2

cz
e 

2
2

lip
 2

2
si

e 
2

2
w

rz
 2

2
p

aź
 2

2
lis

 2
2

gr
u

 2
2

st
y 

2
3

lu
t 

23
m

ar
 2

3
kw

i 2
3

m
aj

 2
3

cz
e 

2
3

lip
 2

3
si

e 
2

3
w

rz
 2

3
p

aź
 2

3
lis

 2
3

gr
u

 2
3

st
y 

2
4

lu
t 

24
m

ar
 2

4
kw

i 2
4

m
aj

 2
4

cz
e 

2
4

lip
 2

4
si

e 
2

4
w

rz
 2

4
p

aź
 2

4
lis

 2
4

gr
u

 2
4

st
y 

2
5

lu
t 

25
m

ar
 2

5
kw

i 2
5

m
aj

 2
5

cz
e 

2
5

lip
 2

5
si

e 
2

5
w

rz
 2

5

Economic Sentiment Indicator w poszczególnych 
miesiącach roku  - Słowenia



121

Szwajcaria – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,5% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,8% i o +1,5% w 2026 r.

EFTA

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska
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Szwajcaria – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 4,8%; produkcja przemysłowa w 
czerwcu (najbardziej aktualne dane) o -2,8% rdr. mniejsza.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Szwajcaria – sprzedaż detaliczna w sierpniu zmniejszyła się o -0,2% rdr.; we 
wrześniu ceny na takim samym poziomie jak rok temu.

EFTA

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Szwajcaria – indeks PMI 

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

EFTA
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Szwecja –PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,6% rdr.; prognozy KE 
mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,1% i o +1,9% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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1,1%

1,9%

2024 2025 2026

Szwecja - prognozy wzrostu gospodarczego
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Szwecja – w sierpniu stopa bezrobocia na poziomie 8,8%; produkcja 
przemysłowa o +8,3% większa niż w sierpniu 2024 r.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Szwecja – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +4,0% rdr. wyższa; inflacja we 
wrześniu spowolniła do +3,2% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Szwecja – indeks PMI* i economic sentiment indicator

* - indeks tworzony przez Swedbank, a nie jak w przypadku innych krajów Markit Economics
Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Economic Sentiment Indicator w poszczególnych 
miesiącach roku  - Szwecja
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Węgry – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +0,3% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,8% i o +2,5% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  
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Węgry - prognozy wzrostu gospodarczego
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Węgry – stopa bezrobocia w sierpniu na poziomie 4,3%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o -4,6% rdr. niższa.

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Węgry – w sierpniu sprzedaż detaliczna o +2,4% rdr. większa; inflacja we 
wrześniu nieznacznie wzrosła, do +4,3% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Węgry – economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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Wielka Brytania – PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrósł o +1,4% rdr.; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +1,0% i o +1,3% w 2026 r.

Źródło: Macrobond / Komisja Europejska  
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Wlk. Brytania - prognozy wzrostu gospodarczego
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Wielka Brytania – stopa bezrobocia na poziomie 4,8%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o -0,7% rdr. niższa

Źródło: ONS / Macrobond
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Wielka Brytania – sprzedaż detaliczna w sierpniu o +0,7% rdr. wyższa; inflacja 
we wrześniu utrzymała się na poziomie +3,8% rdr.

Źródło: Macrobond 
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Wielka Brytania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 
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Włochy – PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiększył się o +0,4% rdr.; prognozy 
KE mówią o wzroście PKB w 2025 roku o +0,7% i o +0,9% w 2026 r.

Źródło: Eurostat [namq_10_gdp] / Komisja Europejska  

0,7% 0,7%

0,9%

2024 2025 2026

Włochy - prognozy wzrostu gospodarczego
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Włochy – w sierpniu stopa bezrobocia na poziomie 6,0%; produkcja przemysłowa 
w sierpniu o -2,7% rdr. niższa

Źródło: Eurostat [une_rt_m] / [sts_inpr_m]
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Włochy – sprzedaż detaliczna w sierpniu o -0,6% niższa niż rok wcześniej; we 
wrześniu wzrost inflacji HICP do +1,8% rdr.

Źródło: Eurostat [sts_trtu_m] / [prc_hicp_manr]
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Włochy – indeks PMI i economic sentiment indicator

Źródło: Macrobond

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i 
gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika 
mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na ogólny 
wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a poniżej 50 
na ogólny spadek 

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks 
stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych 
wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel detaliczny). 
Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a poniżej 100 na 
negatywne.
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