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Przeglad gospodarek

- europejskich

Wybrane wskazniki makroekonomiczne w krajach UE, EFTA
i Wielkiej Brytanii




Najwazniejsze

* Od czerwca 2023 r. dynamika roczna produkcji przemystowej w Niemczech pozostaje
prawie caly czas ujemna, co bezposrednio przektada sie na nizsze odczyty produkcji
przemystowej dla UE ogétem.

* 0Od 28 miesiecy produkcja przemystowa Niemiec tylko raz wzrosta w ujeciu rocznym (lipiec 2025 r., +1,9%
rdr.) i raz byta na takim samym poziomie jak rok wczesniej (maj 2025 r., 0,0% rdr.).

 Najnowsze dane, za wrzesien 2025 r., wskazujg na spadek produkcji przemystowej o -0,8% rdr., co i tak
stanowi lepszy wynik od odczytu za sierpien 2025 r. (-3,9% rdr.). Za winnych obecnej sytuacji wskazuje sie
branze energochtonne wytwarzajgce chemikalia, szkto i papier, ktore pozostajg w stagnacji lub reces;ji.

* Spadki produkcji przemystowej w Niemczech bezposrednio przektadajg sie na nizszg produkcje w Unii
Europejskiej ogotem. Najwieksza unijna gospodarka odpowiadata w 2024 r. za 26% catkowitej wartosci
produkcji sprzedanej UE. Na drugim miejscu tego zestawienia znalazty sie Wtochy (14%), a na trzecim
Francja (12%). Polska, z udziatem 6%, byta pigtg najwiekszg gospodarka pod wzgledem sprzedanej
produkcji przemystowe;j.

* W Polsce produkcja przemystowa we wrzesniu br. wzrosta w ujeciu rocznym o +6,0% rdr., co byto
najwyzszg dynamikg produkcji od wrzesnia 2022 r. (+9,8% rdr.).
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Dynamika PKB w UE ogotem w Q2 2025 r. (+1,6% rdr.) nieznacznie spowolnita wzgledem
odnotowanej kwartat wczesniej (+1,7% rdr.).

Dynamika PKB w Il kwartale 2025 r. (% rdr.)
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Wedlug majowych prognoz Komisji Europejskiej PKB Unii Europejskiej wzrosnie w tym
rokuo 1,1%,aw 2026r.01,5%
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Osmy miesigc z rzedu dynamika produkcji przemystowej w UE ogotem na plusie

Dynamika produkcji przemystowej we wrzesniu 2025 r. (%, rdr.)
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UE 1 EFTA.

5d krajow
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Polska z druga najnizszg wartoscig stopy bezrobocia (3,2%) spo
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Dynamika sprzedazy detalicznej we wrzesniu 2025 r. (% rdr.)

W 25 krajach dynamika sprzedazy detaliczne; we wrzesniu br. byta na dodatnim poziomie

Bd.

2o

o

AN |

6'0 mm

07T mm
|

€T mmm

QT .

ST

L'T

Q'
97—
L'C —
L7
L' I
0'C I
T'C m—
7' I
L'S I

0 I

v I
€7 I
8V I

LS I

9’9 I

I
. T
mm 3°0-

1 T°0-

Q'8 I

elaln o0

Aydopm
elunwny
e13|og
elIsny
elpuejuly4
AdwaiN
BIUDMOJS
eipuejoH
04N3 B42J1S
efoemoys
eysledoiny ewun
eluelhug MM
el ealemzsg
elipuep|
danquiasyni
Ayoaz)
eM]0%
elbues4
elueqg
SEEETVY
efoemioy)
BIU0]S]
eISaMION
elbamzsg
eXs|od
eMIIT
eluedzsiH
eljesniiod
elesding
e1enN

1dAD

Powrot do spisu tresci

Zrédto: Eurostat [sts_trtu_m] / Wielka Brytania - Macrobond



Inflacja HICP we wrze$niu 2025 r. (%, rdr.)

Inflacja we wrzesniu w UE przyspieszyta do +2,6% rdr, przyspieszenie wzrostu cen

odnotowano tez w strefie euro (do +2,2% rdr.).
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Ceny w przemysle w Polsce notujg ujemng dynamike od czerwca 2023 r. Ceny nizsze niz

przed rokiem odnotowano w 14 krajach.

Dynamika cen w przemysle we wrzesniu 2025 r. (%, rdr.)
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Economic sentiment indicator — pazdziernik 2025 r.

Odczyt indeksu ESI dla Polski w pazdzierniku wskazuje na negatywng koniunkture, podobnie

jak w UE 1 strefie euro ogdtem.

483 I
ST I
S“j6 I
S'f6 I
L6 I
L6 I

v'v6| I
v'se | I
v'sel I
£'96| I
£'96| I
806 I
7’86 | I
L'86

11

eloemoys
danquiasyni
AwaiIN
elLIsny
elunwny
eIu01S]
elpuejuly
elbueu
e1s|og
eysledoiny elun
SY-ETVY

04N3 B}aJ1S
elpuel|
eys|od
eloamzs

BIUSMOJS

Powrdt do spisu tresci
Zrodto: Komisja Europejska

elpug|oH
Aydopwm
BEM10%
eleding
BMII]
Ayaaz)
eluedzsiy
eljesnyod
efoemioy)
1dAD
elalo

ejen



Indeks PMI w Polsce w pazdzierniku poprawit si¢ wzgledem wrzesnia, ale nadal wskazuje na

negatywng koniunkture

Indeks PMI przemystu w pazdzierniku 2025 r. (wyrownany sezonowo)
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Unia Europejska — PKB w drugim kwartale 2025 r. byt o +1,6% wigkszy niz rok
wczesnie]; prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,1% 10 +1,5% w 2026 r.

Unia Europejska - dynamika PKB w poszczegdlnych UE - prognozy wzrostu gospodarczego
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Unia Europejska — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 6,0%; dynamika
produkcji przemystowej we wrzesniu o +2,0% rdr. wieksza

Unia Europejska - stopa bezrobocia w poszczegdlnych

Unia Europejska - dynamika produkcji przemystowej w
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Unia Europejska - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Unia Europejska — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - UE Economic Sentiment Indicator w poszczegdélnych
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miesigcach roku - Unia Europejska
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Strefa euro — PKB w drugim kwartale 2025 r. byt o +1,5% wiekszy niz rok wczesnie;j;

prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +0,9% 10 +1,4% w 2026 r. l@.

Strefa euro - prognozy wzrostu gospodarczego

Strefa euro - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach
(%, rdr.)
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Strefa euro — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 6,3%; produkcja
przemystowa we wrzesniu o +1,2% rdr. wieksza
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Strefa euro — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Strefa euro
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogg przybrac¢ wartos¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Powrdt do spisu tresci

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Strefa euro
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 20
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Austria — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +0,5% rdr.; prognozy KE
mowig o spadku PKB w 2025 roku o -0,3% 1 wzroscie o +1,0% w 2026 r.

Austria - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Austria - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Austria — we wrzesniu stopa bezrobocia zmniejszylta si¢ do 5,3%; produkcja ]
przemystowa we wrzesniu o -0,9% mniejsza niz rok wczesniej

Austria - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Austria - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Austria — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Austria Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
55,0

miesigcach roku - Austria
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika

mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).

Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Belgia — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +1,0% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +0,8% 1 0 +0,9% w 2026 .

Belgia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Belgia - prognozy wzrostu gospodarczego
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przemystowa we wrzesniu o +1,9% wiegksza niz rok wczesnie;.

Belgia — stopa bezrobocia we wrzesniu 2025 r. na poziomie 6,1%; produkcja I I
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Belgia — sprzedaz detaliczna we wrzesniu o -0,8% rdr. mniejsza

inflacja HICP we I I
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Belgia — economic sentiment indicator
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne.
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Bulgaria — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrést o +3,4% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +2,0% 10 +2,1% w 2026 .

Butgaria - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Butgaria - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Bulgaria — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyta si¢ do 3,0%; produkcja
przemystowa o -5,6% mniejsza niz we wrzesniu 2024 r. -

Bufgaria - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Butgaria - dynamika produkcji przemystowej w
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Bulgaria — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Bufgaria
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Chorwacja — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrést o +3,2% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +3,2% 10 +2,9% w 2026 .
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Chorwacja - prognozy wzrostu gospodarczego

2,9%
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Chorwacja — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 4,3%; produkcja
przemystowa o -0,1% mniejsza niz rok wczesniej &

Chorwacja - stopa bezrobocia w poszczegdlnych Chorwacja - dynamika produkcji przemystowej w
miesigcach roku (%)
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Chorwacja — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Chorwacja
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. , o 36
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Cypr — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +3,3% rdr.; prognozy KE mowig | (
o wzroscie PKB w 2025 roku 0 +3,0% 1 0 +2,5% w 2026 .
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Cypr — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyta si¢ do 4,0%; produkcja '/
przemystowa we wrzesniu o +3,5% rdr. wicksza
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Cypr - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach roku
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inflacja we

takim samym poziomie jak w analogicznym miesigcu rok temu.

9

Cypr - inflacja HICP (%, rdr.)
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Cypr - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Cypr — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Cypr
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stworzony przez

Wskaznik nastrojéow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych

wskaznikow ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne.
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Czechy — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwigkszyl si¢ o0 +2,6% rdr.; prognozy
KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku 0 +1,9% 10 +2,1% w 2026 .

Czechy - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Czechy - prognozy wzrostu gospodarczego

rdr.)
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Czechy — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyta si¢ do 3,0%; produkcja
przemystowa o +0,5% wigksza niz we wrzesniu 2024 r.

Czechy - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Czechy - dynamika produkcji przemystowej w

roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Czechy — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Czechy Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
55,0

miesigcach roku - Czechy
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Indeks

PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika

stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych

mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

na ogolny spadek ) negatywne. 44
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Dania — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +1,6% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +3,6% 10 +2,0% w 2025 .

Dania - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Dania - prognozy wzrostu gospodarczego
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Dania — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyla si¢ do 6,2%; produkcja BN e
przemystowa o +9,5% wigksza niz we wrzesniu 2024 r. N

Dania - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Dania - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
8,0 20,0 18,3 17,6
11,8
70 7,0
62 15,0
5,9 :
6,0 10,7
10,0
5,0
5,0 5,0
4,0 45
0,0I T T T T T T T
3,0
2,0 -5,0
1,0 -10,0
Qommmmmmw—#vq—##mmmmm -150
T o2 OO OO ¢y YT SNOSOYT TSN 9 8 8 8 8 83 3 3 3 ¥ 3 8 8 8 & K
Z2 & T &£ L 2 2 s @ & £ 2 2 g ® £ L > £ 2 g N 4 > = 2 g N v > = = g n
“ g € 2 » g € 2 “ g E 3 7 g g =35 =% g ¢g =35 =48 g g = 3
. . . 46
Powrdt do spisu tresci

Zrédto: Eurostat [une_rt_m]/ [sts_inpr_m]



we wrzesniu br.

9

Dania — sprzedaz detaliczna we wrzesniu o +2,7% rdr. wigksza

inflacja przyspieszyta do +2,2% rdr.

Dania - inflacja HICP (%, rdr.)

Dania - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Dania — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Dania
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 48
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Estonia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiekszyt sie o +0,5% rdr.; prognozy -
KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,1% 1 wzroscie o +2,3% w 2026 .

Estonia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Estonia - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Estonia — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 7,2%; produkcja -
przemystowa we wrzesniu o -1,5% rdr. mniejsza

Estonia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Estonia - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Estonia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Estonia
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikow ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Finlandia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwi¢kszyt si¢ o +0,2% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,0% rdr. 1 wzroscie o +1,3% w 2026 r.

Finlandia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Finlandia - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Finlandia — we wrzesniu stopa bezrobocia zmniejszyta sie do 9,1%; produkcja
przemystowa o -1,8% nizsza niz we wrzesniu 2024 .

Finlandia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Finlandia - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Finlandia - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Finlandia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Finlandia
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 56
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Francja — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrdst o +0,8% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +0,6% 10 +1,3% w 2026 .

Francja - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Francja - prognozy wzrostu gospodarczego

rdr.)

1,2%

1,1

0,6%

2025-Q2

2024 2025

2023-03 [
2023-4 [
2024-01 [

[E=Y
2024-2 N

2024-03 |
o
2024-04 [ O
o
2025-01 [ O
o
0

2023-Q1
2023-Q2

Powrét do spisu tresci
Zrodto: Eurostat [namqg 10 gdp] / Komisja Europejska

1,3%

2026

57



Francja — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 7,6%; produkcja
przemystowa o +1,4% wigksza niz rok wczesniej
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Francja — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Francja
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Indeks

PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek
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Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Francja
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

Zrédto: Macrobond

) ] _negatywne.
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Grecja — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrdst o +1,7% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +2,3% 10 +2,2% w 2026 .
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Grecja - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Grecja - prognozy wzrostu gospodarczego
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Grecja — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyla si¢ do 7,6%; produkcja

przemystowa we wrzesniu o +7,1% wigksza niz rok wcezesnie;
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Grecja - inflacja HICP (%, rdr.)

inflacja we wrzesniu spowolnita do +1,8% rdr.

Grecja - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Grecja — sprzedaz detaliczna w sierpniu (najbardziej aktualne dane) o +3,9% rdr.
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Grecja — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

;

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Grecja
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Indeks

PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Grecja
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).

Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Hiszpania — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +3,1% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +2,6% 10 +2,0% w 2026 .
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Hiszpania — we wrzesniu stopa bezrobocia na poziomie 10,5%; produkcja
przemystowa we wrzesniu o +1,6% rdr. wyzsza
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Hiszpania - inflacja HICP (%, rdr.)
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Hiszpania — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Hiszpania
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Indeks

PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek
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Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Hiszpania
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

Zrédto: Macrobond

) ] _negatywne.
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Holandia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiekszyt sie 0 +1,6% rdr.; prognozy R
KE méwia o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,3% 10 +1,2% w 2026 . o

Holandia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Holandia - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Holandia — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 4,2%; produkcja ]
przemystowa o +3,7% wyzsza niz we wrzesniu 2024 r. _

Holandia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Holandia - dynamika produkcji przemystowej w

roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Holandia — indeks PMI 1 economic sentiment indicator L ]
L]

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Holandia Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych

55,0 miesigcach roku - Holandia

52,5 115
/\ 112,4
51,8
°00 \/\/J\/ 110

105 100,2
45,0 46,0 101,1
AT
40,0 95
20 91,2
35,0
85
30,0 80
o~ ™ (221 (921 o™ (901 o™ < < < < < < N LN LN LN T} T ONONONONONONONONONONON NN ONONONONONONONONONONON S SIS S S S S LNLNLNALALNLNALNLNLNLN
N N N & N N S S & & & S N NN NN NN NN NN
L 2 g © 2 Y L2 > 5 T 2 ¥ L2 > 5 © 2 U NN S S RS m Y NN S S S oY el NN S P S S S a2V NN L S 2 STy 2L NN
= 8 g E =375 8 g E = 3 5 g E = 3 SRl S Rl S S B S i AR e S
Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
na ogolny spadek

negatywne. 72
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Irlandia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwigkszyt si¢ 0 +18,0% rdr.; prognozy
KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +3,4% 1 wzroscie o +2,5% w 2025 .

Irlandia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Irlandia - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)

18,3 18,0

3,4%

|
06 1,2%
- 18 - ,0

2 3
5,0
-6,1
— o o < — o on <t — o
g g g o] o] o] (@f (@f (@f (of
N N N ™ < < < < ) LA
oN oN N N N N oN oN oN oN
8 3 < 8 8 8 Q Q Q Q 2024 2025

Powrét do spisu tresci
Zrodto: Eurostat [namqg 10 gdp] / Komisja Europejska

2,5%

2026

73



Irlandia — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyla si¢ do 4,6%, produkcja
przemystowa o +6,3% wigksza niz rok wczesniej

Irlandia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Irlandia - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Irlandia - inflacja HICP (%, rdr.)

flacja wzrosta do +2,7% rdr.

Irlandia - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)
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Irlandia — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Irlandia
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
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na ogolny spadek ) )
Powrot do spisu tresci
Zrédto: Macrobond

76



Litwa — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrdst o +3,2% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +2,8% 10 +3,1% w 2025 1.
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Litwa - prognozy wzrostu gospodarczego
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Litwa — we wrzesniu stopa bezrobocia zmniejszyta si¢ do 6,8%; produkcja
przemystowa o -2,3% mniejsza niz rok wczesniej -
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Litwa — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Litwa
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 80
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Luksemburg — PKB w drugim kwartale 2025 r. zmniejszyt sie o -0,2% rdr.; prognozy ]
KE méwig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,7% 1 wzroscie o +2,0% w 2026 .
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(%, rdr.)
2,4
2,0%
1,7%
0,8
0,5 0,6
i )
|
l i
. 1,0%
-0,3 -0,2
0,5 ’
-1,9 -1,9
i (o)) o™ < — o o™ < — (o))
lof o o} g g o o o o lof
o (98] o™ (90] < < < < [T} [Tp]
o o o o o o (o] o o o
Q Q < Q Q Q Q S S I~ 2024 2025 2026

81

Powrét do spisu tresci
Zrodto: Eurostat [namqg 10 gdp] / Komisja Europejska




Luksemburg — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 6,7%:; produkcja ]
przemystowa o -3,4% nizsza niz we wrzesniu 2024 r.

Luksemburg - stopa bezrobocia w poszczegdlnych

Luksemburg - dynamika produkcji przemystowej w
miesigcach roku (%)
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Luksemburg — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Luksemburg
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Wskaznik nastrojéow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Lotwa — PKB w drugim kwartale 2025 1. byt o +1,1% rdr. wiekszy; prognozy KE | G
mowig o wzroscie PKB w 2025 0 +0,5% 1 0 +2,0% w 2026 1. T
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Fotwa — bezrobocie we wrzeéniu na poziomie 6,2%; produkcja przemystowao | G
+6,5% rdr. wicksza
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L.otwa — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - totwa
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 88
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Malta — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +2,3% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +4,1% 1 0 +4,0% w 2026 .
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Malta — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 3,0%; produkcja
przemystowa o -1,3% mniejsza niz rok wczesniej

Malta - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Malta - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%)
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Malta — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Malta
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 92
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Niemcy — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrést o +0,2% rdr.; prognozy KE -
mowig o stagnacji PKB w 2025 roku 1 wzroscie o 1,1% w 2026 1.
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Niemcy — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 4,1%; produkcja
przemystowa we wrzesniu o -0,8% nizsza niz rok wczesniej

Niemcy - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Niemcy - dynamika produkcji przemystowej w
roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Niemcy — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Niemcy Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych

55,0 miesigcach roku - Niemcy
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
mogg przybrac¢ wartos¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
na ogolny spadek

negatywne.
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Norwegia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zmniejszyt si¢ o -1,3% rdr.;
prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,5% 10 +1,4% w 2026 r.

Norwegia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Norwegia - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Norwegia — stopa bezrobocia we wrzesniu zmniejszyla si¢ do 4,9%; produkcja
przemystowa o +20,6% wieksza niz we wrzesniu 2024 .

Norwegia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach
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Norwegia — indeks PMI*

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Norwegia
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Indeks PMI* (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowe;j i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek * - indeks tworzony przez NIMA Norwegian Association of Purchasing & Logistics, a nie jak w przypadku innych krajow Markit Economics 100
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Polska — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiekszyt si¢ o +3,0% rdr.; prognozy
KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o0 +3,3% 1 0 +3,0% w 2026 r.

Polska - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%,

rdr.)
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Polska — stopa bezrobocia wzrosta we wrzesniu do 3,2%; produkcja przemystowa o
+6,0% wyzsza niz we wrzesniu 2024 r.

Polska - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Polska - dynamika produkcji przemystowej w

roku (%) poszczegdlnych miesigcach roku (rdr., %)
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Polska — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Polska
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek
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Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Polska
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 104
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Portugalia — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +1,8% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,8% 10 +2,2% w 2026 r.

Portugalia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach Portugalia - prognozy wzrostu gospodarczego
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Portugalia — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 6,0%; produkcja
przemystowa o +2,0% wyzsza niz we wrzesniu rok wczesnie]
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Portugalia — we wrzesniu sprzedaz detaliczna o +4,8% wy
2024 r.; inflacja we wrzesniu zmniejszyta si¢ do +1,9% rdr.
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Portugalia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Portugalia
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Rumunia — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwigkszyl si¢ o +2,3% rdr.; prognozy
KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o0 +1,4% 10 +2,2% w 2026 .

Rumunia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Rumunia - prognozy wzrostu gospodarczego

rdr.)
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-0,4% wyzsza niz we wrzesniu rok wczesnie]

Rumunia — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 5,9%:; produkcja przemystowa o I I

Rumunia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach

Rumunia - dynamika produkcji przemystowej w
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Rumunia — economic sentiment indicator
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne.
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Slowacja — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrdost o +0,7% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,5% 10 +1,4% w 2026 . E_
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Slowacja — we wrzesniu stopa bezrobocia na poziomie 5,6%; produkcja

przemystowa we wrzesniu o +0,6% rdr. wigksza E_
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Slowacja — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Stowacja
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. 116
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Slowenia — we wrzesniu stopa bezrobocia na poziomie 3,2%; produkcja
przemystowa we wrzesniu zmniejszyta si¢ o -1,2% rdr.

Stowenia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach
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Slowenia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Stfowenia
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 120
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EFTA

Szwajcaria — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +1,5% rdr.; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +0,8% 10 +1,5% w 2026 .
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(o)
(%, rdr.) 5%
2,3
1,3%
1,9
1,8
1,7
1,6
1,5
0,8%
0,6 0,6
0,5
I I I 1
— N o <t — o (98] <t — o
o o o o o o o o o o
oh oh o o < < < < Lh Lh
oN oN N N N N oN oN oN oN
I Q < < S S Q Q Q Q 2024 2025 2026

121

Powrét do spisu tresci
Zrodto: Eurostat [namqg 10 gdp] / Komisja Europejska




EFTA

Szwajcaria — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 4,6%; produkcja przemystowa
w czerwcu (najbardziej aktualne dane) o -2,8% rdr. mniejsza.
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EFTA
Szwajcaria — indeks PMI

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Szwaijcaria
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Szwecja —PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrdst o +1,6% rdr.; prognozy KE B
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Szwecja — we wrzesniu stopa bezrobocia na poziomie 8,3%:; produkcja B
przemystowa o +14,7% wigksza niz we wrzesniu 2024 r.

Szwecja - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach
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Szwecja — indeks PMI* i economic sentiment indicator BN e

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Szwecja

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Szwecja
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
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Wegry — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiekszyt si¢ 0 +0,3% rdr.; prognozy ]
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Wegry — stopa bezrobocia we wrzesniu na poziomie 4,5%; produkcja ]
przemystowa we wrzesniu o -1,6% rdr. nizsza. —
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Wegry — economic sentiment indicator
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne.
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Wielka Brytania — PKB w drugim kwartale 2025 r. wzrost o +1,4% rdr.;
prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2025 roku o +1,0% 10 +1,3% w 2026 1.

WIk. Brytania - dynamika PKB w poszczegdlnych WIk. Brytania - prognozy wzrostu gospodarczego
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Wielka Brytania — stopa bezrobocia na poziomie 5,0%; produkcja przemystowa
we wrzesniu o -2,5% rdr. nizsza

WIk. Brytania - stopa bezrobocia w poszczegdlnych

WIk. Brytania - dynamika produkcji przemystowej w
miesigcach roku (%)

poszczegblnych miesigcach roku (rdr., %)
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WIk. Brytania - dynamika sprzedazy detalicznej (%, rdr.)

4,0
3,0
2,0
,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0
-6,0
-7,0

1

Wielka Brytania — sprzedaz detaliczna we wrzesniu o +1,5% rdr
inflacja we wrzesniu utrzymata si¢ na poziomie +3,8% rdr.
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Wielka Brytania — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - WIk.

Brytania
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PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogg przybrac¢ wartos¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek ) ) 136
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Wilochy — PKB w drugim kwartale 2025 r. zwiekszyt sie o +0,4% rdr.; prognozy
KE méwia o wzroscie PKB w 2025 roku o0 +0,7% 1 0 +0,9% w 2026 .
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Wilochy — we wrzesniu stopa bezrobocia na poziomie 5,8%; produkcja

przemystowa we wrzesniu o +1,5% rdr. wyzsza
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Witochy - inflacja HICP (%, rdr.)
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Wilochy — indeks PMI 1 economic sentiment indicator

Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Wiochy
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny

wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

125

120

115

110

105

100

95

90

85

80

oo
—un

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Wtochy

118,4

104,3

100,5

95,7

N ST SUQUNNNSS>EEUSSUQUNNNDSSE USSP QUNNA TSSO O U NN
Lm‘_ m;m,\:—L(‘U:L-l-l3(0;mN—:—L('U:LJ—JD('UB‘UN:—L(U:LHDCU;‘“N:—LCU
SO TS EO Y20 g EU Y20 T e EO Y20 arm gk Eo Y20

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

Zrédto: Macrobond

negatywne.
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