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Wazne w tym wydaniu

W okresie I-lll kw. 2025 poprawita sie sytuacja finansowa przedsiebiorstw z branzy transportowej i magazynowej w
Polsce:
® wyniki finansowe przedsiebiorstw z branzy transportowej i magazynowej w Polsce wzrosty w okresie I-1ll kw. 2025 (+15% r/r). W

analogicznym okresie 2024 wyniki firanowe spadty (-13% r/r)

udziat przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto w ogdlnej liczbie przedsiebiorstw z branzy transportowej i magazynowej w Polsce w
okresie I-1ll kw. 2025 powrdcit do poziomu zblizonego do sredniej z lat 2014-2023 (75,9%), po wyraznym spadku w analogicznym
okresie 2024 (67,2%)

poprawa sytuacji finansowej w 2025 byta mozliwa przede wszystkim dzieki poprawie wynikéw finansowych w przedsiebiorstwach
dziatajgcych w transporcie lgdowym. Rok 2024 byt dla tej kategorii szczegdlnie staby.

W okresie I-1ll kw. 2025 wzrost cen w branzy transportowej i magazynowej byt umiarkowany (+1,9% r/r):
® najwyzszy wzrost cen w transporcie i gospodarce magazynowej w okresie I-lll kw. 2025 odnotowano w magazynowaniu (+3,4% r/r).
Wyzsze tempo wzrostu cen w magazynowaniu odzwierciedlato lepszg koniunkture w magazynowaniu niz w transporcie ogétem.

wzrost cen w branzy transportowej i magazynowej od Il kw. 2023 spowolnit po gwattownych wzrostach w 2022 (+16,3% w Il kw.
2022).
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Spis tresci

Kliknij w odnosnik, aby przejs¢ do wybranych tresci

e Spis tresci — str. 2

* Rynek transportowy w Polsce i na swiecie
* Rynek transportowy w Polsce — dane podstawowe (str. 4-29)
* Rynek transportowy w Polsce — kolej (str. 30-40)
e Rynek transportowy w Polsce — lotnictwo (str. 41-46)
* Rynek transportowy na swiecie — fracht morski i lotniczy (str. 47-53)
* Rynek transportowy na swiecie — benzyna i olej napedowy (str. 54-58)
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Rynek transportowy w Polsce — dane podstawowe




Produkcja ustug transportowych i gospodarki magazynowej rosnie r/r od kwietnia 2024.

Jednoczesnie ustugi transportowe przez wiekszos¢ 2025 rosng wolniej niz ustugi ogdétem.

Dynamika r/r produkcji ustug w % Produkcja ustug w kategorii Transport i
(ceny state, dane niewyréwnane sezonowo) gospodarka magazynowa
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Zrédto: GUS, wskaznik mierzy miesieczne zmiany produkgcji ustug (z wytaczeniem ustug finansowych i publicznych) skorygowanej wskaznikiem cen, dotyczy podmiotéw gospodarki zatrudniajacych 10 i wiecej 0séb,
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Produkcja ustug w magazynowaniu przez caty 2025 r. rosnie szybciej r/r niz w transporcie lgdowym.

Dynamika r/r produkcji ustug w %
(ceny state; dane niewyréwnane sezonowo)
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—Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport

Zrédto: GUS, wskaznik mierzy miesieczne zmiany produkgcji ustug (z wytaczeniem ustug finansowych i publicznych) skorygowanej wskaznikiem cen, dotyczy podmiotéw gospodarki zatrudniajacych 10 i wiecej 0séb,
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Przychody netto ze sprzedazy w przedsiebiorstwach transportu i gospodarki magazynowej w okresie I-lll kw. 2025
wzrosty (+7,0% r/r/), szybciej iz w analogicznym okresie 2024 (+4,0% r/r).

W I-IIl kw. 2025 jak w poprzednich latach (poza 2020) wzrost Przychody w magazynowaniu rosng szybciej niz w transporcie
przychoddw w transporcie i magazynowaniu. lgdowym: w Il kw. 2025 odpowiednio +7,3% r/r oraz 1,6%.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow : .
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych GUS, dane finansowe dotycza przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe, w ktérych liczba pracujacych wynosi 50 0séb i wiecej.
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Od | kw. 2024 przychody w przedsigbiorstwach transportu i gospodarki magazynowej z lepsza
dynamika niz w przedsiebiorstwach ogdtem.

Dynamika r/r przychoddw netto ze sprzedazy, kwartalnie (w %)
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych GUS, dane finansowe dotycza przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe, w ktérych liczba pracujacych wynosi 50 0séb i wiecej.
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Wyniki finansowe netto w przedsiebiorstwach transportu i gospodarce magazynowej w okresie I-lll kw. 2025 osiggnety
rekordowe wielkosci.

Rekordowe wyniki finansowe w magazynowaniu, w transporcie lgdowym drugi najlepszy rezultat i wzrosty po spadkach z poprzedniego roku.

Od 2023 wyniki finansowe w magazynowaniu wieksze niz w W 2025 szczegdlnie dobry —rekordowy dla tego okresu, pod
transporcie lagdowym. wzgledem wynikow finansowych byt 11l kw. 2025.
Wyniki finansowe netto w transporcie i Wyniki finansowe netto w transporcie i

gospodarce magazynowej
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych GUS, dane finansowe dotycza przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe, w ktérych liczba pracujacych wynosi 50 oséb i wiece;j.

Wazne Kolei Lotnictwo Fracht morski i lotnicz Benzyna i olej 9
Wazne Dane podstawowe Kolej Lotnictwo na $wiecie napedowy




Udziat liczby przedsiebiorstw wykazujgcych zysk netto w ogdlnej liczbie przedsiebiorstw z branzy transportu i
magazynowania w okresie I-1ll kw. 2025 powrécit do poziomu zblizonego do sredniej z lata 2014-2023 (75,9%), po spadku w
2024 (67,2%).

W 2025 nastgpita poprawa po trudnym roku 2024, przed wszystkim W okresie I-11l kw. 2025 udziat przychodow przedsiebiorstw
w transporcie lgdowym. wykazujgcych zysk netto w przychodach z catoksztattu dziatalnosci na

najwyzszym poziomie od 2010.
Udziat przychodow przedsiebiorstw
wykazujgcych zysk netto w przychodach z
catoksztattu dziatalnosci

Udziat liczby przedsiebiorstw
wykazujgcych zysk netto w ogdlnej liczbie
przedsiebiorstw
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Zrédto: GUS, dane finansowe dotycza przedsiebiorstw prowadzacych ksiegi rachunkowe, w ktérych liczba pracujacych wynosi 50 0séb i wiece;.
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Zatrudnienie w transporcie i gospodarce magazynowej w Polsce, po osiggnieciu rekordowego poziomu na
poczatku 2024, z negatywng dynamika r/r od szesnastu miesiecy.

W magazynowaniu rekordowo wysokim poziomie zatrudnienia osiggniety w 2025.
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Zrddto: GUS, zatrudnienie dotyczy podmiotéw gospodarki zatrudniajgcych 10 i wiecej osob
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Zatrudnienie w transporcie i gospodarce magazynowej spada w szybszym tempie niz w sektorze przedsiebiorstw

ogodtem od lipca 2024 r.

Od 2012 do potowy 2024 przez wiekszos¢ czasu zatrudnienie w

transporcie i gospodarce magazynowej miato wyzszg dynamike niz

w sektorze przedsiebiorstw ogdtem.

Dynamika roczna zatrudnienia w transporcie |
gospodarce magazynowej na tle zatrudnienia w
przedsiebiorstwach ogdtem
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niu 2024 do 10,08% w pazdzierniku 2025.
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* - Poza gospodarstwami indywidualnymi w rolnictwie i jednostkami budzetowymi prowadzgcymi dziatalnosé w zakresie obrony narodowej oraz bezpieczenstwa publicznego.
Zrédto: GUS

Wazne

>

Dane podstawowe

Kolej

Lotnictwo >

Benzynaiolej
napedowy

Fracht morski i lotnicz
na Swiecie

>

sektorze przedsiebiorstw spadt ze szczytowego poziomu 10,29% w

12



Dynamika wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenie brutto w sektorze transportu i gospodarki
magazynowej od pottora roku ustabilizowata sie w przedziale 8%-12% r/r miesiecznie.

Wynagrodzenie w magazynowaniu pozostaje wyzsze niz w W pazdzierniku 2025 wyhamowano tempo wzrostu wynagrodzen
transporcie lgdowym. w transporcie i gospodarce magazynowej do +2,4%.
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Przecietne miesieczne wynagrodzenie w transporcie

poziomie niz w sektorze przedsiebiorstw ogdétem (w pazdzierniku br. udziat stanowit 97,7%).
Jedoczesnie przez wiekszos¢ br. dynamika wzrostu r/r ponownie wyzsza w transporcie i magazynowaniu niz w przedsiebiorstwach ogétem.
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Zrédto: GUS
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Od 2022 nastepuje spadek przewozu tadunkéw w Polsce r/r (liczony w tonach), pomimo wzrostu w

pojedynczych miesigcach.
W okresie styczen-pazdziernik 2025 spadek przewozéw (liczony w tonach) wynidst -5,7% r/r.
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W 2025 spada r/r przewdz tadunkdow w kazdym rodzaju transportu, z wyjatkiem transportu rurociggowego.

Szczegdlnie znaczacy w 2025 jest spadek przewozéw transportem samochodowym oraz morskim (w okresie styczen-pazdziernik
odpowiednio: -11,6% r/r oraz -12,2% r/r).
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W pazdzierniku 2025 r. (nieprzerwanie od grudnia 2017 r.) najwiekszy udziat w transporcie towardow w Polsce
miat transport samochodowy (48,2%), nastepnie kolejowy (40,2%), rurociggowy (10,5%) oraz morski (1,1%).

W okresie styczen-pazdziernik 2025 nastgpit spadek udziat transportu samochodowego do poziomu zblizonego w 2022.
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Przetadunki towarow w polskich portach skokowo wzrosty w 2022 po napasci Rosji na Ukraine, gtéwnie za
sprawg wzrostu przetadunku wegla oraz ropy naftowej. Od 2024 powrodt przetadunku wegla do przedwojennych
poziomow.

W okresie styczen-pazdziernik 2025 przetadunek tadunkéw w polskich portach wzrést o +1,1% r/r.
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Sytuacja w 2025 w przetadunkach w polskich portach jest zréznicowana w zaleznosci od kategorii tadunku:

spadki w przetadunku wegla (-12,2% r/r) i ropy naftowej (-3,7%r/r), natomiast wzrost w kontenerach, tadunkach tocznych i
tadunkach drobnicowych.

Pod wzgledem rodzaju przetadowanych tadunkéw w 2025 r., najwiekszy udziat stanowig masowe ciekte (43,7%), nastepnie masowe suche
(23,6%), kontenery (20,7%), tadunki ttoczne (7,7%), pozostate tadunki drobnicowe (4,2%).

tadunki zatadowane i wytadowane w polskich portach morskich (tys. ton),
w podziale na rodzaje tadunku

6000

4715
5000

3924

4000
3000
2000

982
1000

O N O O N OO N VO N OO N VO N VO N VO N VO N OV ON OV ON OVON OVON OVON OV ON VU O
= O O 1 O O «1 O O 1 OO0 1 O O « OO0 1 O O 1 O O «< OO0 4 O O «d O O < O O 1 O O < O O d O O «
=S 222222222222 22=2=22=222222s2222222s22222s22222222222
O " dJ N N N o0 o0 N < <D DN O W O NNNNODOODLWOLOWOO OO OO O d d A AN N N DD S < < NN W
L e T e O e T e T e T s T e T e e T s T s T e T e = s s e = I s T e I s T e s T s I s A s L R o AR o AR o N o B N MY o N AN o N " B ¥ AN o N AN VAN o\ Y o\ B o\ I o VI o I |
O O O O O O OO O O O O O 0O 0O 0O OO O OO0 OO OO O0OO0OO0OOO0OODODOOLOOLOOLODOOOO O O o o o o
AN N AN N AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN NN
—[Masowe ciekte =——=ropa naftowa Masowe suche =——wegiel i koks Kontenery ==—tadunkitoczne =———Pozostate tadunki drobnicowe

Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS

. . Fracht morski i lotnicz Benzyna i olej 15
Kolej Lotnictwo .
D na Swiecie napedowy

> Wazne

Dane podstawowe




Przetadunki kontenerowe w polskich portach morskich w 2024 r. osiggnety poziom 3,29 min TEU (+10,3% r/r), co
oznacza rekordowy wynik w ich historii.

W | pétroczu 2025 wzrosty byty kontynuowane (+20,7%) we wszystkich najwiekszych portach, co oznacza, ze 2025 moze przynies¢ kolejne
rekordowe poziomy.

Przetadunki konteneréw w polskich portach morskich(TEU)

Przetadunki konteneréw w polskich portach morskich w latach

2019-2024 (tys. TEU)
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Dynamika r/r cen detalicznych w transporcie jest ujemna od maja 2023 (z wyjatkiem: maj-lipiec 2024) i
powigzana z ujemng dynamikg cen paliw.

W okresie styczen-listopad 2025 ceny detaliczne w transporcie spadty o -4,0% r/r, paliw o -5,5% r/r., natomiast ustug transportowych wzrosty + 1,8% r/r.

Ceny detaliczne — dynamika r/r cen konsumpcyjnych w transporcie (od stycznia 2015 r.)
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0

10,0

oo
o' ‘-

i = =T T \
- ~
® e ’\’~"-‘ \’—~-—

-10,0
-20,0
-30,0
N N n N O OW O O N N IN N 000 0 60 O O OO ) O O O O d o o a4 N N N N 0o on N <& <& <& < N n on o
T A A A A A A AT A A A A A A A A A A A AN NN NN AN
232 &2 73 2T £ 2T 2R 2T £ER/WISET LRI ST LR/ ST LR/ LR LR ERSELER
wo o T a vw &~ T o v ¥ T o v ¥ T a v x¥x T aoa v &~ T o v ¥ T o v x¥x T a v x¥x T a v ¥ T aoa v x¥x T a
@ TRANSPORT ogétem === Srodki transportu = = Eksploatacja prywatnych $rodkéw transportu Paliwa Benzyna Olej napedowy <----- Ustugi transportowe

Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS

Kolei Lotnictwo Fracht morski i lotnicz Benzyna i olej 21
R0 D na Swiecie

> Wazne Dane podstawowe

napedowy




Wzrost cen od IIl kw. 2023 spowolnit do relatywnie umiarkowanych poziomow po rekordowych poziomach w
2022.

W 2025 wzrost cen najwyzszy w magazynowaniu.
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Koszty zatrudnienia tradycyjnie najczesciej wskazywane przez przedsiebiorcow jako bariera dziatalnosci w
transporcie i gospodarce magazynowej (poza okresami w latach 2020-2023).

W maju 2025 r. historycznie najwyzszy odsetek (68,7%).
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w branzy transportowej i magazynowej przez wiekszos¢ czasu 2025
jest lepszy niz w 2024 (w listopadzie 2025 na poziomie -2,5% a w listopadzie 2024 na poziomie -3,9%), ale
pozostaje stabszy niz w latach 2014-2019.
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Eksport ustug transportowych z Polski przyrasta (z wyjatkiem 2020 r.) oraz notuje statg nadwyzke nad importem.

Obroty ustug transportowych Polski,
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Ustugi transportowe nadal majg duze znacznie w eksporcie ustug z Polski, chociaz ich udziat w 2024 powraca do

poziomu sprzed 2020.
Ustugi transportowe generujg najwiecej nadwyzki w obrocie ustugami z Polski. Od 2015 (poza 2021 i 2022) udziat stabilny na poziomie 37-
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Polska, obok Danii, ma najwieksze dodatnie saldo w handlu zagranicznym ustugami transportowymi w UE - w

2024 r. przekraczajgce 15 mld EUR.
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Udziat Polski w eksporcie ustug transportowych wszystkich krajow UE stale rosnie (poza 2021 i 2022).

W 2024 udziat byt na najwyzszym poziomie w historii i wynidst 5,8%.

Udziat Polski w eksporcie ustug transportowych wszystkich Polski eksport ustug transportowych rosnie szybciej niz tacznie

krajéw UE, od 2010 wzrést ponad dwukrotnie. krajéw UE, przez wiekszos¢ czasu (poza 2021 oraz 2022).
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Ustugi transportowe dla Polski majg wieksze znaczenie w eksporcie ustug, niz dla wiekszosci krajow UE.

Najwieksze znacznie transportu w eksporcie ustug zaréwno, w przypadku Polski jak i UE, miato miejsce w latach 2021-2022.
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Rynek transportowy w Polsce — kole;j




Liczba pasazerow kolei w Polsce w kazdym miesigcu (styczen-pazdziernik) 2025 r. byta na rekordowo wysokim
poziomie w porownaniu z analogicznym okresem lat poprzednich (od danych dostepnych od 2012 r.)

Oznacza to takze kontynuacje miesiecznych wzrostow r/r nieprzerwanie od kwietnia 2021 .

. _ . o , . .
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Liczba pasazerokilometrow w Polsce w kazdym miesigcu (styczen-pazdziernik) 2025 r. byta na rekordowo wysokim
poziomie w porownaniu z analogicznym okresem lat poprzednich (od danych dostepnych od 2012 r.)
Oznacza to takze kontynuacje miesiecznych wzrostéw r/r nieprzerwanie od kwietnia 2021 r.
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Srednia odlegto$é przejazdu 1 pasazera (km) w 2025 r. ze zmienna dynamika r/r w poszczegdlnych miesiacach.
W pazdzierniku 2025 dynamika r/r wyniosta 2,4%.

Przewozy pasazerskie Dynamika r/r (w %) przewozow pasazerskich
(kolej, srednia odlegtos$é przejazdu 1 pasazera, km, od (kolej, srednia odlegtosé przejazdu 1 pasazera, km, od
stycznia 2012) stycznia 2013)
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Masa przewiezionych towaréw (w tonach) kolejg w Polsce w okresie styczen-pazdziernik 2025 spadta
(-3,0% r/r).

Spadek towardw przewiezionych kolejg powigzany jest ze spadkiem przewozu wegla (w 2024 najnizszy poziom od dostepnych danych w 2012).

We wrzesniu i pazdzierniku br. pierwsze wzrosty w 2025.

Przewozy towarowe Polsce Dynamika r/r (w %) przewozéw towarowych
" (kolej, mIn ton, od stycznia 2012) (kolej, od stycznia 2013 r.)
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Praca przewozowa transportu kolejowego (liczona jako miliony tono-km) w Polsce w 2025 spadta (-3,0% r/r)

na co wptyw ma przede wszystkim strukturalny spadek przewozu wegla (w 2024 najnizszy poziom od
dostepnych danych w 2012).

We wrzesniu i pazdzierniku br. pierwsze wzrosty w 2025.
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Polskie koleje, po niemieckich, przewozg najwiekszg ilo$¢ niebezpiecznych materiatéw (w tym wybuchowych)
w UE.

Przewozy materiatow niebezpiecznych kolejg w Przewozy materiatow wybuchowych kolejg
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Srednia predko$é przewozéw towarowych w Polsce w 2024 r. osiagneta najwyzsza warto$é w okresie
dostepnych danych (27,3 km/h). Nadal jest to jednak predkosé nizsza niz w wielu europejskich krajach i
negatywnie odbija sie na konkurencyjnosci transportu kolejowego.
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Przychody ze sprzedazy Grupy PKP w 2023 r. byty na rekordowo wysokim poziomie.

Zysk z dziatalnosci podstawowej (zysk na sprzedazy) wynidst 591, min zt (+11,8% r/r), jednak catkowity zysku netto Grupy PKP byt najnizszy
od 2016.

Przychody ze sprzedazy Grupy PKP (min PLN) Zysk (strata) netto Grupy PKP (mln PLN)
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Zrédto: Raporty roczne PKP, rézne wydania
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Przychody Grupy PKP CARGO powigzane z wolumenem przewozu wegla, ktory jest dominujgca kategorig wsrod
towarow przewozonych przez PKP CARGO (40%).

Duza strata w 2024 jest wynikiem jednorazowych odpiséw z tytutu amortyzacji oraz utraty wartosci aktywow.
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Przychody PKP PLK w trakcie 10 lat podwoity sig. W 2024 na rekordowe wyniki wptywa miata wyzsza praca eksploatacyjna

zrealizowana przez przewoznikdw pasazerskich w wyniku zwiekszenia oferty przewozowej dla pasazerdw.
Przez wiekszos¢ okresu w ostatniej dekadzie PKP PLK notuje straty finansowe.
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Rynek transportowy w Polsce — lotnictwo




Pasazerski ruch lotniczy w Polsce w 2024 r. osiggnat rekordowo wysoki poziom i wynidst 59,2 min obstuzonych

pasazerow (+13,3% r/r).

Liczba obstuzonych pasazerow w ruchu krajowym i miedzynarodowym - regularnym i
czarterowym w okresie 1993 - 2024
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Wszystkie gtdwne lotniska pasazerskie w Polsce (z wyjgtkiem lotniska Warszawa-Modlin oraz Zielona Géra —

Babimost) obstuzyty w 2024 r. wiecej pasazerdw niz w roku poprzednim.
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W 2024 r. osiem polskich lotnisk obstuzyto kazde ponad milion pasazeréw rocznie. Po raz pierwszy do tego grona

dotaczyto lotnisko Rzeszow — Jesionka.

Liczba obstuzonych pasazerow w ruchu krajowym i miedzynarodowym - regularnym i czarterowym
(lotniska, ktdre w 2024 r. obstuzyty ponad milion pasazerow)
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Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym na lotniskach, ktére w 2024 obstuzyty
ponizej miliona pasazeréw.

Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym, ktdre w 2023 obstuzyty ponizej
miliona pasazerow
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W | kw. 2025 polskie lotniska z rekordowg iloscig pasazerow dla tego okresu w roku.

Jesli wzrosty sie utrzymajg rok 2025 bedzie kolejnym rekordowym rokiem po 2024 pod wzgledem przewozu pasazeréw (59,2 min).

Liczba obstuzonych pasazeréw w ruchu krajowym i miedzynarodowym
- regularnym i czarterowym w pierwszym kwartale lat 2023 - 2025

Mazwa portu lotniczego el artal |:|-i|':r'.'|.r5_1_'.5-'_ Kwartal d' rmr't'.i_.k:_.a d:,-_n a!1_'|il-:a
2023 20252024 2025/2023
Lotnisko Chopina w Warszawie 4 8270593 4 292 654 3527 208 12,5% 36,9%
Krakdw - Balice 2 639 420 2 166 041 1 888 802 21,9% 39.7%
Gdansk im. Lecha Watesy 1375755 1228 835 1028 367 12,0% 33,8%
Katowice - Pyrzowice 1086 582 922 335 791 664 17,8% 37.3%
Wrroclaw - Strachowice 849 155 757 218 017172 12,1% 37.6%
Pozmar - tawica 624 Bd6 486 509 415 437 28,4% 50,4%
Warszawa/Modlin 330 678 592 986 651 457 -44,2% -49,2%
Rzeszdw - Jasionka 203 193 180 169 164 391 12,8% 23,6%
tad: 87 248 87 349 67 371 -0,1% 29,5%
Szczecin - Golenidw 85 870 B5 516 93 032 0,4% 7. 7%
Lublin 71 388 67 245 72 158 6,2% -1,1%
Bydgosacz B7 174 70 857 63 863 -5,2% 5,2%
Zielona Gora - Babimaost 15 791 11972 4 696 31,9% 62,9%
Lotnisko Warszawa - Radom 13401 18714 0 -28,4%
Olsztyn-Mazury 12 669 24 029 23 213 -47,3% -45,4%
Suma 12 290 263 10 992 439 0413 831 11,8% 30,6%

Zrédto: Urzad Lotnictwa Cywilnego
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Rynek transportowy na swiecie — fracht morski 1
lotniczy




Globalny Indeks Presji tannicuchdéw Dostaw wskazuje na ztagodzenie presji w taricuchach dostaw w listopadzie
br. (-0,16), po wzrostach w maiju br. (0,28).

Global Supply Chain Pressure Index (odchylenie standardowe od sredniej wartosci)
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*ang. Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI) mierzony jest przez Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku i tworzony w oparciu o szereg wskaznikdw w celu kompleksowego
podsumowania potencjalnych zaktécen w tanicuchach dostaw. Pod uwage brane s m.in. dane Baltic Dry Index, ceny frachtu lotniczego z USA czy statystyki zwigzane z taricuchem dostawa z
indeksu PMI. Indeks koncentruje sie na firmach produkcyjnych w siedmiu wzajemnie powigzanych gospodarkach: Chinach, strefie euro, Japonii, Korei Potudniowej, Tajwanie, Wielkiej
Brytanii i Stanach Zjednoczonych. Wartos¢ zerowa wskazuje na srednig presje na tancuchy dostaw, wartosci dodatnie oznaczajg presje powyzej sredniej, a wartosci ujemne oznaczajg
presje ponizej Srednie;j.
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Srednie ceny transportu surowcéw (indeks BDI) drogg morska po rocznym okresie spadkdw, we wrzeéniu 2025
r., zaczety rosng¢ w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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(w USD)

—Dry Index (BDI)

Zrédto: Macrobond, BDI — érednie ceny transportu surowcéw, BDTI — ropa naftowa, BCTI —
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Sporzadzany przez firme Drewery swiatowy indeks cen transportu® morskiego wskazuje na spadek cen w 2025 w
porownaniu z 2024, po jednorazowych nagtych wzrostach w okresie maj-czerwiec 2025.

Srednie ceny za pierwsza potowe grudnia 2025 spadty o -45% w stosunku do analogicznego okresu 2024.

World, Drewry Shipping Consultants Ltd,
Shipping, Composite, Index, (od 2024)

World, Drewry Shipping Consultants Ltd,
Shipping, Composite, Index (od 2011)
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* World Container Index to tworzony przez firme Drewery indeks mierzgcy wysokos$¢ cen transportu morskiego na gtoéwnych szlakach handlowych Wschéd-Zachéd. Indeks podawany
jest w USD za kontener 40-stopowy (~12 m). Zrédto: Macrobond = Drewry Shipping Consultants Ltd
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Globalny wskaznik cen frachtu morskiego (FBX) w 2025 jest najnizszy do 2023 oraz sprzed 2020: w listopadzie br.
wyniost ok 1.9 tys. USD.

Wyjatkowym okresem w 2025 byt czerwiec, gdy ceny wzrosty gwattownie do 3,7 tys. USD.

Freightos Baltic Index - Global

Date from 2018-12-01 to 2025-12-19

Zrédto: Freightos
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Ceny transportu lotniczego w pazdzierniku 2025 r. wskazujg na stabilizacje na rynku frachtu lotniczego, z
umiarkowanymi stawkami.
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Zrédto: AiRCargoNews / BalticExchange
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Dynamika cen transportu lotniczego w 2025 r. dla transportu przylatujgcego do USA jest dodatnia (w lipcu
ok. 4,3%) ,natomiast wylatujgcego z USA bliska zeru.

Ceny transportu lotniczego (% r/r)
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Zrédto: FRED (IC 131)/(IS 231)
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Rynek transportowy na swiecie — benzyna 1 olej
napedowy
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W listopadzie 2025 r. ceny trzech gtéwnych gatunkdw ropy zmniejszyty sie w ujeciu rocznym (Srednio o

-13,1%), w ujeciu miesiecznym byty o -0,8% nizsze.
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Srednia miesieczna cena ropy.

kwi.25 maj.25 lip.25 sie.25 paz.25
Brent 73,1 73,1 77,8 74,8 71,4 66,1 63,8 69,7 69,4 67,1 67,3 63,8 63,5
WTI 69,4 69,4 74,7 71,1 67,8 62,5 60,7 66,9 66,4 63,5 63,3 59,8 59,3
Opec 73,0 73,1 79,2 76,8 74,0 69,0 63,6 69,7 71,0 69,7 70,4 65,2 64,5

Zrodto: Macrobond

Wazne Kolei Lotnictwo Fracht morski i lotnicz Benzyna i olej 56
Wazne Dane podstawowe Kole| Lotnictwo na $wiecie napedowy




Ceny benzyny EU 95
(15 grudnia 2025, EUR/1000 litréw)
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Ceny benzyny w Polsce w potowie grudnia 2025, byty jednymi z najnizszych w UE.
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Ceny oleju napedowego w Polsce w potowie listopada 2025 r., byty najnizsze Srednia w UE.

Ceny oleju napedowego (EN 590)

(15 grudnia 2025 r.; EUR/1000 litréw)
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