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Najwazniejsze w tym wydaniu
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Najwazniejsze w tym wydaniu

>

Stagnacja gospodarki tuz powyzej zera po dwoch latach reces;ji.

PKB kwartalne
%, r/r, pozbawione efektow kalendarzowych

Rok 2025 zakonczyt sie pod wzgledem dynamiki PKB Niemiec w skali 130 11,6 —
2,4 f

roku na poziomie +0,2% (realny).
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Niemcy - prognozy wzrostu gospodarczego
prognozy Komisji Europejskiej
@ Przyspieszenie gospodarcze jest spodziewane w 2026 r. ze wzgledu na
wzrost popytu krajowego i rozpoczecie procesdow inwestycyjnych
spowodowanych stymulacjg rzadu (infrastruktura, wojskowos¢).
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Najwazniejsze w tym wydaniu

GO

Kanclerz Merz wypowiada sie w sposdb wskazujacy, iz rzgdowi
Niemiec bedzie zalezato na rewizji wdrozenia systemu ETS2 jak
i zmiany terminu zakazu produkcji samochodow spalinowych w
2035r.

Mimo, ze w Niemczech ponad 40% wyprodukowanych
samochodow sg to samochody elektryczne (BEV + PHEV) to Niemcy

tracg na konkurencyjnosci wzgledem chiAskich producentéw
samochodow.

W upadtosciach przedsiebiorstw w Niemczech jest coraz gorzej,
ale tempo pogarszania sie spowalnia. Dynamika wzrostu upadfosci
przedsiebiorstw spadta do +11,8% rdr z 20,6% rdr.

Upadtosci konsumenckie rowniez rosng, ale wolniej +7,4% rdr.
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Koniunktura
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Wskaznik ifo Business Expectations wskazuje, ze stan gospodarki bedzie sie poprawiac.
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Wartosci wskaznikdw PMI w przemysle mimo poprawy wcigz ponizej 50 pkt.
W sektorze ustug wskaznik powyzej 50 pkt. od czterech miesiecy.

sie 25 wrz 25 paz 25 lis 25 gru 25 sty 26
Zrédto: Macrobond, PMI SA , S&P
. - . . . . . Handel , .
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech wskazuje w tej chwili na stagnacje.
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W Niemczech obecnie nastroje gospodarcze sg jedne z najnizszych w Unii Europejskie;.

Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN

dane odsezonowane ostatnie dane za 1.2026
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Rola gospodarki Niemiec w gospodarce Unii Europejskiej wcigz jest znaczgca (ok. 25% udziat).

Wzgledem rynkdéw wschodzgcych wielkos¢ gospodarki niemieckiej utracita swojg hegemonie.
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PKB Niemiec stanowi dzis mniej niz 25% PKB Chin, podczas gdy w 2006 r. byto wieksze, a prognozy IMF ~

wskazujg na dalsze relatywne zmniejszanie sie niemieckiej gospodarki wobec chinskie;j.
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Regres w eksporcie do Chin nastgpit w ostatnich trzech latach. Obecnie jest dla niemieckiego PKB

rownie wazny jak w 2010 .
Relacja eksportu Niemiec do Chin wzgledem PKB Niemiec, w %
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Stosunek niemieckiego PKB per capita, ppp w miedzynarodowym USD wzgledem wybranych

krajow.

)

Jeszcze 30 lat temu przecietny poziom zycia przecietnego obywatela w Niemczech byt zblizony do tego w USA i deklasowat wzgledem poziomu zycia w
Polsce. Chiny ze swoim ludnym krajem mimo swojego sukcesu gospodarczego wcigz przecietnie odstajg od Niemiec w przeliczeniu na jednego mieszkanica.

Stosunek PKB per capita wybranych krajow do PKB per capita Niemiec
ppp, USD 2021, od 2025 r. prognozy
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Jest to czwarty kwartat z rzedu gdy ten parametr posiada wartos¢ dodatnig. PKB Niemiec pozbawione

efektow kalendarzowych w IV kw. 2025 r. przyjeto wartos¢ +0,4% rdr. W catym roku +2,0% rdr.

Spadek PKB w Il kw. 2020 wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczy¢ kwartalne PKB dla Niemiec.
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Prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2026 roku 0 +1,2% i 0 +1,2% w 2027 r.

Niemcy - prognozy wzrostu gospodarczego

1,2% 1,2%

0,2%

2025 2026 2027

Zrédto: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-styczen-2026-r
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Najnowsze prognozy IMF wskazujg, ze niemiecka gospodarka zakonczy rok 2025 na plusie.
Po recesji w 2023 r. rok 2024 rowniez zakonczyt sie z ujemnga dynamika.

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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Gospodarka Niemiec w 2024 r. znajdowata sie w reces;ji.

PKB, dynamika %, ceny roku poprzedniego, 2024
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu, co wptywa

negatywnie na mozliwosci generowania PKB.

Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci osob w wieku
produkcyjnym, prognozy

90,9

89,4

o LN o LN o LN o LN
N N ) Vo) ~ ~ 00 00
(o) (o) D a o)} o)} o) o)
— — — — — — — —
Spis tresci Wazine Koniunktura

1990

1995

2000

40,2
N o LN o LN o N o LN o N o N o LN o LN o N o
o — — ~ I o) o < <t ) M) ) o) ~ ~ 00 00 o)) o)) o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o —
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
—Niemcy ——Polska
Zrédto: United Nations, Macrobond
. . . . Handel , .
Inflacja Bezrobocie Przemyst Budownictwo Konsumpcija Za—raniczn Upadtosci
Zagraniczny

lll

20



Starzejgce sie spoteczenstwo bedzie wymagato wiecej osob zatrudnionych w charakterze

opiekundw osob starszych.

Odsetek osob powyzej szescdziesigtego roku zycia w 2023 r. w Niemczech

Niemey [ Y 22,42
Saksonia-Anhalt [ e, 28,05
Turyngia[ 0 IR, 21 4
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Saara [ IR, 24,92
Szlezwik-Holsztyn [ e 23,69
Nadrenia-Palatynat [/ e, 22,89
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Madrenia Pélnocna-Westfalia 21,75

Hesja 21,38
Bawaria 21,26
Badenia-Wirtembergia 21,16

Brema 20,74
Berlin 19,14
Hamburg 17,99
0 5 10 15 20 25 %
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Zrédto: OSW, Destatis
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Utrzymanie systemu emerytalnego w Niemczech stanowi coraz wigksze wyzwanie. Aczkolwiek
nalezy zauwazyc, iz w 2023 r. okres pobierania emerytury nie przyrost, a dla kobiet delikatnie

spadt.

Sredni okres pobierania emerytury przez Niemcéw (w latach 1973-2023)
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Inflacja w Niemczech niewiele szybsza niz w strefie euro.

Inflacja
2015=100,
od 2025 prognoza
dane od 2000

- 1639

14V
_— 137,4

77,6

73,8

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

—EA20 =——Germany ——Poland

o
@

Spis tresci Wazine Koniunktura

Inflacja

Ay

A

y___4
Inflacja
2015=100,
od 2025 prognoza
dane od 2020
175,0
158,1 163,9 165,0
153,7 / 155,0
133,8 145,0
134,9 137,4

132,0 133.8 135,0
131,2 125,0
128,8 115,0
105,0

95,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
—EA20 —Germany ——Poland
Zrédto: Ameco, zcpih
Bezroboci Przemyst Budownict K i Handel Upadtosci
ezrobocie rzemys uaownictwo onsumpcja Zagraniczn aAd10SCI 24




05.

Bezrobocie

l]l



W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE (dane roczne za 2024)
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Poziom bezrobocia w Niemczech jest wcigz relatywnie niski (ostatnie dane za grudzien).

Bezrobocie jako % aktywnej populacji

dane nieodsezonowane
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Ujemna dynamika produkcji w Niemczech w 2025 .

Dynamika sprzedazy przetworstwa
przemystowego do 2025 .

% rdr dane nieodsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych
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Produkcja przemystowa maleje w Niemczech po okresie stabilizacji.
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Indeks produkcji mimo wahan — diugoterminowo spada. Indeks przejechanego przez ciezarowki dystansu

poziomie.

Indeks przejechanego catkowitego

dystansu przez ciezarowki
2021=100, dane odsezonowane ostatnie dane za 1.2026
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ulega krotkoterminowym wahaniom - od stycznia 2024 r. utrzymuje sie mniej wiecej na podobnym p—
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Indeks produkcji w przetwodrstwie

przemystowym
2021=100, dane odsezonowane
ostatnie dane za 12.2025
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Produkcja samochoddw osobowych po odbiciu w 2023 r. ustabilizowata sie na poziomie

lll

— okoto 4 miIn sztuk rocznie.
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Udziat produkcji samochoddw elektrycznych w ogodle produkcji samochoddéw osobowych,
ostatnie dane za 11.2025
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W ostatnim roku udziat produkcji samochoddéw elektrycznych (BEV+PHEV) w ogdle wyprodukowanych
samochodow osobowych oscyluje w okolicach 40%.
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Niemiecki przemyst potrafi wyprodukowaé ponad 170 tys. samochodow elektrycznych (BEV+PHEV)

— miesiecznie.
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Udziat eksportu automotive (kod CN 87) w od ponad dwdch dekad stabilny
— pomiedzy 14,5% a 18,3%.
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Udziat eksportu pojazdow nieszynowych i czesci do nich w eksporcie towarowym
Niemiec ogdtem
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Niemieckie koncerny samochodowe wygenerowaty nizszy poziom przychodow w 2024 r. 0 -2,8% rdr w skali Swiata.

Przychdd na sSwiecie w min EUR

Niemieckie koncerny samochodowe osiggnety na $wiecie nizszy poziom
przychodéw w 2024 r. 0 -2,8%. Przychody Mercedes-Benz Group AG w
2024 r . spadty o -4,5%, Volkswagen Group AG wzrosty 0 0,7%, a BMW
AG 0 -8,4%.
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Niemieckie koncerny samochodowe osiggnety na swiecie nizszy poziom sprzedazy w sztukach w 2024 r. 0 -3,5%.
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Niemieckie koncerny samochodowe osiggnety na Swiecie nizszy poziom
sprzedazy jednostkowej w 2024 r. o -3,5%. Sprzedaz Mercedes-Benz
Group AG w 2024 r . spadta o -3,0%, Volkswagen Group AG spadta o -
3,5%, a BMW AG o0 -4,0%.
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Niemieckie koncerny samochodowe osiggnety na swiecie nizszy poziom zatrudnienia w 2024 r. 0 -3,5% rdr.

Spadek zatrudnienia w pot-dekady o blisko 150 tys. etatéw, tj. 0-13,7% wzgledem 2019 r.

Zatrudnienie na koniec roku
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Niemieckie koncerny samochodowe osiggnety na swiecie nizszy poziom
zatrudnienia w 2024 r. o -3,5%. Zatrudnienie Mercedes-Benz Group AG
w 2024 r . wzrosto o 5,5%, Volkswagen Group AG spadto o -10,2%, a
BMW AG wzrosto 0 2,7%.
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Od pot dekady spada sprzedaz branzy budowlane;.

Budownictwo dane ogotem, indeks
dane odsezonowane, pozbawione efektow kalendarzowych, indeks 2021=100
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Sprzedaz budynkdéw spadta nizej niz cata branza budowlana.

dane odsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100

Budowa budynkoéw, indeks produkgji
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Budowa obiektéw inzynieryjnych w pot dekady wzrosta.

Budowa obiektéw inzynieryjnych, indeks produkgji
dane odsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100
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Spadek produkcji budownictwa specjalistycznego.

Roboty budowlane specjalistyczne, indeks produkgji
dane odsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych, 2021=100
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych poza okresem Covid-19 stabilnie. Stopa oszczednosci

w niemieckich gospodarstwach domowych jest przecietnie nizej niz w krajach strefy euro (EA20).

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych, w % - ostatnie dane za 09.2025
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W 2025 r. wskaznik sprzedazy handlu detalicznego ulegt podwyzszeniu w ciggu ostatnich dwoch lat.

Wskaznik sprzedazy detaliczne;
dane niewyrownane sezonowo, pozbawione efektow kalendarzowych, 2021=100
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Wskaznik poziomu handlu detalicznego od roku stabilnie (ostatnie dane za grudzien).

indeks, ceny state, 2021=100

Handel detaliczny poza handlem pojazdami
dane odsezonowane i pozbawione efektow kalendarzowych
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Sprzedaz detaliczna pojazdami w Niemczech znajduje sie w stagnacji (ostatnie dane za grudzien).

Handel detaliczny pojazdami
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
indeks, ceny state, 2021=100
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W dwie dekady spadek Niemiec z pierwszego na trzeciego najwiekszego dostarczyciela dobr na swiecie.

lll

Udziat w Swiatowym Handlu
Niemcy aktualnie sg trzecim najwiekszym eksporterem na swiecie po

16,0% 15,2% Chinach i USA. Jeszcze dwadziescia lat temu Niemcy byty najwiekszym

13,9% 15,0% . , L.
dostarczycielem ddébr na Swiecie.
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W grudniu 2025 r. saldo niemieckiego HZ nizsze niz rok temu 0 -13,6%.

Handel zagraniczny Niemiec
miliardy Euro, miesiecznie, ostatnie dane za grudzien 2025

A

W poréwnaniu do grudnia 2024 eksport w grudniu 2025

wzrost o +2,7%, import wzrdst o +5,6%, a saldo zmalato
0-13,6%.

Saldo handlu zagranicznego Niemiec
miliardy Euro, miesiecznie
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W 2024 r. eksport Niemiec zmalat— jednoczesnie saldo handlu zagranicznego ulegto poprawie, bo jeszcze

bardziej zmalat import. Pogtebia sie ujemne saldo ustug, w roku 2024 ulegto dalszemu pogorszeniu. —
-_—
wymiana towarowa Niemiec w min EUR wymiana ustug Niemiec w min EUR
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USA jest od 2015 r. najwazniejszym odbiorcg towardéw niemieckich. Zgodnie ze statystykami ITC dla Polski —
to Niemcy sg najwiekszym rynkiem zbytu dla naszego kraju. o
Najwieksi odbiorcy dobr niemieckich, w %, 2024 Najwieksi dostawcy dobr na rynek niemiecki, w %,

2024
USA; 10,4% Chiny; 11,9%
Francja; 7,5% Niderlandy;
7,0%
Niderlandy;
7,1% USA; 6,8%
Pozostate; 48,1%
e Pozostate; 53,6%
Polska; 6,0% Polska; 5,9%
Chiny; 5,8% Wiochy; 5,2%
Witochy ; 5,2% Francja; 5,1%
a0, WIk. Brytania; Czechy; 4,6%
Austria; 4,9% 52%
Zrédto: ITC Zrédto: ITC
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Spis tresci Wazine Koniunktura PKB Inflacja Bezrobocie Przemyst Budownictwo Konsumpcija Zaﬁn Upadtosci 53



W dwie dekady Polska awansowata w 2024 r. na 4 odbiorce niemieckich débr z 7 pozyc;ji.
USA s3 kluczowym odbiorcg niemieckich débr.
Najwieksi odbiorcy débr niemieckich, w tys. EUR Udziat Polski w eksporcie Niemiec
180 000 000
160 000 000 161465 148 7,0%
0,
140 000 000 ¢ 0% 5,4% >,8%
120 000 000 115938 276
109 798 011 5,0%
100 000 000 93903 714
89 990 807 4,0%
80 000 000 °
60 000 000 80 345 798 3,0%
40 000 000 75675729 2,0% 2,8%
54 509 964
20 000 000 30836 734 65170021 1,0%
22 265 788 e
0
gl s By e I R B B R 0.0%
SRRIRIIIIIIJIILIIIKIRRRR §§§§§§§gg§g§ggg§§g§§
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N NN NN NN
—USA —Francja ——Niderlandy ——Chiny
——Udziat Polski w eksporcie Niemiec
Witochy —WIk. Brytania—Austria emmPo|ska P
Zrédto: ITC
. , . . . . . . . Handel , .
Spis tresci Wazine Koniunktura PKB Inflacja Bezrobocie Przemyst Budownictwo Konsumpcija Zagraniczn Upadtosci

lll

6,0%

54



W dwie dekady Polska stata sie 4 dostawca débr na rynek niemiecki.

Najwieksi dostawcy débr na rynek niemiecki, w tys. EUR

Udziat Polski w imporcie Niemiec

6,1%
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Niemcy najwiekszym odbiorcg polskich débr.

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polskg
roczna kroczgca 12-miesieczna, ostanie dane 11.2025, EUR
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Niemcy odnotowujg niewielki wzrost w skali roku eksportu do Polski (+2,2% rdr),

po gtebokim spadku w 2024 r.

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska

roczna kroczgca 12-miesieczna, ostatnie dane 11.2025, EUR, %
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USA jest najwazniejszym odbiorcg samochoddw niemieckich i czesci do nich.

Gtoéwni odbiorcy niemieckiego eksportu w dziale samochody
i ich czesci, w tys. EUR, w 2024 r.

USA; 33977576

lll

Gtowni odbiorcy niemieckiego eksportu w dziale samochody
i ich czesci, w %, w 2024 .

USA; 12,9%

Wik Bryt.; 7,8%

Chiny; 7,4%

/ ' Francja; 7,0%
Wtochy; 5,3%

Niderlandy;

. o)
Polska; 5,0% 5,1%

Handel

WIk Bryt.;
Pozostate; 20 480 557
101 717 154 Pozostate; 38,7%
Chiny;
19523 089
' Francja;
18 287 138
Austria; 1;/\/;;?3';1 Austria; 3,3%
9800 050 Belgia; 9888109 13506691 13276 387 Belgia; 3,8%
Zrédto: ITC, Destatis Zrédto: ITC, Destatis
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Polska jest trzecim najwazniejszym dostawcg w dziale samochody i czesci do nich na rynek niemiecki.

Gtéwni dostawcy na rynek niemiecki w dziale samochody i
ich czesci, w tys. EUR, w 2024 .

Czechy;
15584 020

Hiszpania;

Pozostate; 10 943 059
46 339 605
Polska;
10 465 938
‘ Stowacja;
9234 582
Rumunia;
5402 584 Wegry; Wtochy;
5813 607 8 256 630

USA; 7971 757

Francja;
7 821913

Chiny; 7 582 592

Zrédto: ITC, Destatis

Gtéwni dostawcy na rynek niemiecki w dziale samochody i
ich czesci, w %, w 2024 r.
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Witochy; 6,1%

4

USA; 5,9%
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Chiny; 5,6% Francja; 5,8%

Zrédto: ITC, Destatis
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Terms of trade Niemiec utrzymuje sie powyzej 100 pkt. Odbicie tego wskaznika poprawia

optacalnos¢ handlu zagranicznego Niemiec — sg w tym samym miejscu co 10 lat temu.

Niemcy, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Zrédto: Macrobond, Terms of trade to wskaznik okreslajacy relacje zmian cen towaréw eksportowanych do zmian cen towaréw importowanych.
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Wzrost upadtosci przedsiebiorstw +11,8% rdr. Upadtosci konsumenckie tez wzrosty, ale wolniej +7,4% rdr.
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tem — dodatnia dynamika w skali roku +7,9%.
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Wysoki poziom upadtosci wsrdd przedsiebiorstw. U konsumentdéw — dodatnia dynamika upadtosci.

Upadtosci przedsiebiorstw
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Wsrdod uprzednio zatrudnionych wzrost upadtosci +7,5% rdr.

Upadtosci roczna kroczaca
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Upadtosci w przemysle od czterech lat wskazujg na pogorszenie sytuac;ji.

Upadtosci w przemysle
Roczna kroczaca
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Upadtosci w budownictwie odnotowaty w ostatnim roku wzrost o +9,8%.
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Upadtosci w handlu od 2020 r. rosna.
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Transport i magazynowanie — upadtosci rosng +6,2% rdr. 4
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W gastronomii i hotelarstwie wzrost poziomu upadfosci od 2022 r. Dynamika +26,2% rdr.
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej - od 2021 r. rosna.
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajgca — upadtosci od 2021 r. rosna.

Upadfosci w administracji i dziatalnosci wspomagajacej
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