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Najwazniejsze w tym Wydaniu — kliknij w odnosnik aby przejs¢ do wybranych tresci

®

Do 0,3% zmniejszyt sie udziat Rosji w imporcie paliw statych
(np. wegiel, drewno) Unii Europejskiej w 2024 r., wobec 20,3% w
2022 r.i45,6% z 2020 roku.

A. Najwiekszym dostawcy paliw statych do UE stata sie Australia, ktérej
udziat w imporcie UE wzrdst do 25,3% oraz USA (22,8% udziatu).

Do 1,9% zmniejszyt sie udziat Rosji w imporcie ropy naftowej Unii

Europejskiej w 2024 r., wobec 16,3% w 2022 r.i 22,8% z 2020 roku.

A. Stany Zjednoczone staty sie najwiekszym dostawcg ropy naftowej do UE, z
udziatem na poziomie 12,2%.

Udziat Rosji w imporcie gazu do Unii Europejskiej w 2024 r. wynidst
11,4% i choé¢ znacznie spadt w poréwnaniu do okresu sprzed
petnoskalowej wojny w Ukrainie, to Rosja pozostata relatywnie
istotnym dostawcg tego surowca do UE.

A. Jeszcze w 2020 roku udziat Rosji w imporcie gazu UE wynosit 41%.

B. W 2024 r. Rosja byta czwartym najwiekszym dostawcyg gazu do UE,
wyprzedzanym przez Norwegie (25,6% udziatu), USA (14,0%) i Algierie
(12,1%).

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2024 r.
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Rynek energii — konsumpcja

Rynek energi
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W 2024 r. swiatowa konsumpcja energli zwiekszyta si¢ o +2,1%, wobec wzrostu o +1,6%
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w kraju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.

Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy

Streszczenie Rynek energii

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Podaz energii w Chinach rosnie nieprzerwanie od 1998 r. — w 2024 r. wzrost wyni0st
+2,7% rdr.
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krfaju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Podaz energni w Stanach Zjednoczonych od 2000 r. utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.
W 2024 r. podaz energii byta o +0,7% wigksza niz rok wczesnie;.
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoic¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krgju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Podaz energii w Uni1 Europejskie; w 2024 r. zwiekszyta si¢ o +0,6%, wobec spadku o
-4,5% rok wczesnie;.
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoic¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krgju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Od 2016 r. podaz energi1 w Polsce ogotem utrzymywata si¢ w okolicach 4 eksadzuli
rocznie, w 2023 1 2024 r. uksztattowata si¢ ponizej tej wartosci.

Catkowita podaz energii od 1966 r. - Polska Podaz energii w podziale na paliwo
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krfaju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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W przypadku wiekszosci krajow UE (w tym Polski) transport jest sektorem o najwyzsze;

konsumpcji energii
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W catej UE przemyst odpowiada za 24,6% konsumpcji energii, transport za 32,0%, ustugi za
13,5% a gospodarstwa domowe za 26,3%.
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W Polsce 34,4% energii konsumowanej jest przez transport. Drugim najwigkszym
konsumentem sg gospodarstwa domowe (28,8%), a trzecim przemyst (19,9%).
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]
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Do 2017 r. w Polsce sektor gospodarstw domowych byt nayjwiekszym konsumentem
energli, nastepnie jego miejsce zajat transport.
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Catkowite zuzycie energii na gtlowe obywatela w krajach Uni1 Europejskiej
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Wskaznik mierzy, ile energii elektrycznej i ciepta zuzywa kazdy obywatel w domu, z wytgczeniem energii zuzywanej na transport.
Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_C]
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Catkowite zuzycie energii na gtlowe obywatela — Polska na tle swiata 1 UE

Zuzycie energii na glowe obywatela — Polska, UE, Swiat

160
140 7~ .~
o
120
100
80
/V , —
40
LN N~ (@) — o Tp] M~ (@) i o™ Tp] I~ (@) i (98] (Tp] N~ (@] i (98] (Tp] N~ [e))] i o Tp] N~ (@) i o
(Vo] (o) Vo) N~ N~ P~ P~ P~ 0 0 0 0 0 (@) (@) (@))] (o)) (o)) (@) (@) o o o i — — — — N (o]
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)} (@)} (@)} (@)} (@)} (e)} (@)} (@)} (@)} (@)} o (@) o o o o (@) (@) o o o o
i i i i i i i i i i i i i i i i i i (@] (@] (@] (@\] (V] AN (@] (@] N o (@] (@]
—>Swiat - zuzycie energii (GJ per capita) —UE - zuzycie energii (Gj per capita) —Polska - zuzycie energii (GJ per capita)

Zrédto: 2024 Energy Institute Statistical Review of World Energy (zuzycie energii) / Bank Swiatowy — PKB
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Zuzycie energil z odnawialnych zrodet energii® stanowito w Polsce na koniec 2023 1. 16,6%
calkowitej konsumpcji energii, w catej UE odsetek ten wynosit 24,6%.

Udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu energii kraju w 2023 r.
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*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Najwigkszy przyrost w zuzyciu energii z OZE w porownaniu do 2004 roku odnotowano w
Danii, Szwecji 1 Estonti.

Roznica w udziale zuzycia energii z OZE pomiedzy 2023 a 2004 rokiem (pkt. proc.)
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*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Udzial OZE w koncowym zuzyciu energii brutto Polski wyniost w 2023 1. 16,5%
(-0,4 p. proc. rdr).

Udziat energii ze zrodet odnawialnych w koricowym zuzyciu energii
brutto (udziat w %)

Cel na rok 2030
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, dane moga sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostat
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Rynek energii — produkcja
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Swiatowa produkcja energii elektrycznej w 2024 r. wzrosta o +4,3% (do 31,256 TWh)
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Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy

Streszczenie Rynek energii
Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych




Produkcja energii elektrycznej na Swiecie w podziale na paliwo — w ostatnich pigciu latach

zmniejszyt si¢ udziat wegla, gazu 1 ropy (odpowiednio o -2,5, -1,51-0,4 p.proc.), a wzrost

pozostatych zrédet energii (o +4,5 p. proc.)

Produkcja energii elektrycznej na Swiecie
od 1985 r. w podziale na paliwo (TWh)
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Produkcja energii elektrycznej na Swiecie
od 1985 r. w podziale na paliwo (udziat w %)
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Produkcja energii elektrycznej w Chinach wzrosta w poréwnaniu do 2024 r. 0 +6,7%, do
10.087 TWh
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Wegiel w ubieglym roku odpowiadat za okoto 58% produkcji energii elektrycznej w
Chinach

Produkcja energii elektrycznej w Chinach Produkcja energii elektrycznej w Chinach
od 1985 r. w podziale na paliwo (TWh) od 1985 r. w podziale na paliwo (udziat w %)
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W Stanach Zjednoczonych produkcja energii elektryczne; w 2024 r. zwigkszyla si¢ o

+3,0% rdr. (do 4.635 TWh)
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Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Gaz odpowiadat za ponad 50% produkcji energii elektrycznej w USA w 2024 1. 1 byl
najwazniejszym zrodiem energii

Produkcja energii elektrycznej w USA od 1985 r. w
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Produkcja energii elektryczne; w UE w 2024 r. wyniosta 2.795 TWh, tj. byta o0 +1,9%

wyzsza niz rok wczesniej
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W porownaniu do Chin 1 USA Unia Europejska produkuje najmniej energii z
.tradycyjnych” surowcOw energetycznych zastepujac je m.in.. OZE 1 energig nuklearng
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Moc 1 liczba dziatajgcych reaktorow jadrowych w Unii Europejskiej 1 krajach sgsiednich
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W 2024 r. w Polsce wyprodukowano okoto 170 TWh energii elektrycznej, o +1,4% wiecej
nizw 2023 r.
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Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Od 2006 roku w Polsce zmniejsza si¢ udzial wegla przy produkcji energii elektryczne;,
ktory zastepowany jest pozostatymi zrodtami energii
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Zrédto: 2025 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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W 2022 r. w Polsce z OZE wyprodukowano ponad 37,6 tys. GWh energii elektrycznej, o 23% wiecej niz rok
wczesnie]. Okoto 90% energii z OZE pochodzito z trzech zrodel: energii wiatrowej (52%), ogniw
fotowoltaicznych (22%) 1 statych biopaliw (16%). Na przetomie lat 2015-2022 znacznie wzrosta istotnos¢ ogniw
fotowoltaicznych — ich udzial zwiekszyt sie w 2022 r. do 22%., z 0% w 2015 roku.
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Rynek energn — eksport 1 import
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Nizsze ceny surowcOw przelozyly si¢ na Swiatowy spadek obrotOw surowcami energetycznymi —

eksport

w 2024 r. zmniejszyt si¢ 0 -10,5% rdr., import byt o -8,7% mniejszy
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i pr,odukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w Chinach — spadek eksportu w 2024 r. 0 -11,6% rdr.,
spadek importu o -2,1% rdr.
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i pr,odukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w USA - spadek eksportu w 2024 r. 0 -0,9% rdr.,
spadek importu o -5,8% rdr.

Obroty w dziale 27 - USA (mIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i pr,odukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w UE - spadek eksportu w 2024 r. 0 -14,0% rdr.,
spadek importu o -12,1% rdr.
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Handel surowcami energetycznymi w Polsce - spadek eksportu w 2024 1. 0 -15,7% rdr.,
spadek importu o -12,8% rdr.

Obroty w dziale 27 - Polska (mIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Najwickszym importerem energii 1 surowcoOw energetycznych (w ujeciu nominalnym) sposrod
krajow UE byly Niemcy, Holandia 1 Francja

Saldo obrotéow towarowych w dziale 27* na koniec 2024 r. w krajach UE i Wielkiej Brytanii
(mIn USD, kraje uszeregowane wzgledem wielkosci importu)
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Zaden z krajéw UE w 2024 r. nie odnotowat dodatniego salda w obrocie surowcami
energetycznymi

Saldo obrotow towarowych surowcami energetycznymi w 2024 r.
(jako % PKB)
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Zamkniecie elektrowni atomowych sprawito, ze Niemcy przestaly by¢ najwiekszym
eksporterem energii elektrycznej sposrod krajow Uni1 Europejskie;.

Eksport energii elektrycznej w krajach Unii Europejskiej (GWh)
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Niemcy nie tylko przestaly by¢ najwickszym eksporterem energii elektrycznej, ale takze staly
si¢ je] najwieckszym odbiorca.

Import energii elektrycznej w krajach Unii Europejskiej (GWh)
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Najwigksze dodatnie saldo w obrocie energig elektryczng odnotowano we Francji, Szwecji 1

Hiszpanii
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Niemcy notowaly nadwyzke w obrocie energig elektryczng od 2003 r., w 2023 r. odnotowano
deficyt, ktory w 2024 r. poglebit sie.

Saldo obrotdw energig elektryczng wybranych krajow UE (GWh)
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Miesieczne dane o eksporcie wskazujg, ze Francja na dobre stata si¢ najwiekszym eksporterem
energii elektryczne) w UE

Eksport energii elektrycznej (suma roczna kroczgca, GWh)
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Od lipca 2025 r. Polska notuje deficyt w obrotach energig elektryczng, wynikajacy ze
zmniejszenia eksportu

Obroty energig elektryczng Polski (dane miesieczne od 2008 r., GWh)
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Saldo obrotow towarowych Polski na tle salda obrotow energig elektryczng
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Krajami najbardziej zaleznymi od importu energii w UE sg Malta, Luksemburg 1 Cypr

© Uzaleznienie od importu energii w 2023 r. (%)
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Wskaznik pokazuje, jaki udziat w catkowitych potrzebach energetycznych kraju pokrywa import z innych krajow. Oblicza sie go na podstawie bilanséw energii, jako import netto podzielony przez dostepng energie
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brutto. Warto$¢ ujemna oznacza eksportera netto - kraj, ktory eksportuje wiecej paliw niz zuzywa. Zrédto: Eurostat [T2020_RD320]
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Udzial Rosji w imporcie paliw statych do UE zmniejszyt sie w 2024 r. do 0,3%, wobec 20,3% w
2022 r.145,6% z 2020 roku. Na najwickszego dostawce paliw stalych do UE wyrosta Australia.

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2023 .
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W listopadzie 2025 r. zapasy wegla kamiennego — sprawozdawane przez ARP — byty 0 -6,2%
mniejsze niz w analogicznym miesigcu rok wezesniej 1 0 +2,7% wieksze niz miesigc wcezesnie.

Stan zapasow wegla kamiennego w Polsce Stan zapasow wegla kamiennego w Polsce
(od stycznia 2007, tony) (od stycznia 2016, tony)
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Zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu / Eurostat [NRG_CB_SFFM]
ARP podaje stan zapaséw na podstawie sprawozdania , G —09.1” obejmujgcego 7 jednostek liczgcych 19 kopalni. Eurostat znacznie szerzej bada zapasy wegla, uwzgledniajac, np. zapasy
na przyptywajacych statkach.
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Udzial Rosji w imporcie gazu Unii Europejskiej wzrost w 2024 r. do 11,4%. Najwiekszymi
dostawcami tego surowca do UE byta Norwegia, Stany Zjednoczone 1 Algieria.

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2024 r.
(udziat w %)
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Najwickszymi odbiorcami gazu z Rosji w 2024 r. (w ujeciu 1losciowym) byta Francja,
Hiszpania 1 Wtochy

Import gazu z Rosji poszczegdlnych panstwa UE (mlIn metréw szesciennych)
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Udziat importu gazu z Rosji w konsumpcji gazu
danego kraju w 2024 .

Udziat importu gazu z Rosji w imporcie gazu ogotem
w 2024 .

Najwiekszym odbiorcg gazu z Rosji w 2023 r. — pod wzgledem udziatu Rosji w imporcie

gazu danego kraju — byty Wegry, Stowacja 1 Grecja
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Dostawy gazu z Rosj1 1 Biatorusi do Europy — sprawozdawane przez Gazprom
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Ostatni dzien, w ktdorym Gazprom udostepnit dane o dostawach gazu do Europy to 23 luty 2022 r.

Dostawy gazu z Ros;ji i Biatorusi do Europy (Gazprom, min m3)
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Dynamicznie zmniejszanie dostaw gazu z Rosj1 rozpoczeto si¢ w czerwcu 2022 r., obecnie
dostawy zostaly zredukowane praktycznie do zera
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Od sierpnia 2024 r. dostawy LNG rosng, przy dalszym zmniejszaniu dostaw gazu ze
Wschodu 1 stabilnych dostawach z pozostatych kierunkow
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Suma dostaw gazu do Europy (30-dniowa Srednia ruchoma, GWh)
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Rynek energii

Ceny energii
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Dostawy gazu z USA do Uni1 Europejskiej bylty w pazdzierniku na najwyzszym poziomie

w historii
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Udziatl krajow UE w eksporcie gazu z USA wzrost w grudniu do 30,2% 1 pozostaje
znacznie wyzszy w poprzednich latach. Przecietnie w 2024 r. udzial UE wynosit 24%
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Zapelnienie magazynow gazu na poczgtku 2026 r. jest na nizszym poziomie w poprzednich
latach

Zapetnienie magazynow gazu w Europie (%)
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Zrédto: GIE AGSI
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ow w Polsce (50,9%) odpowiada 7,7% roczn
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Udziat gazu w produkcji elektrycznosci 1 ciepta w krajach UE 1 EFTA

Udziat gazu w produkgji ciepta

Udziat gazu w produkgji elektrycznosci i ciepta w krajach UE i EFTA
(udziat w %, 2023 r.)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_PEH]




Zuzycie LPG w wybranych krajach UE od 1990 .
(tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory gospodarki

Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory
(udziat w zuzyciu w 2023 r.)

Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory
gospodarki (tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Dostawy gazu dla odbiorcow przemystowych w Polsce w 2026 roku utrzymujg si¢ na
wysokim poziomie

Dostawy gazu dla duzych odbiorcow przemystowych - szare linie -> 2020-2025,
z6tta linia -> 2026 (odbidr gazu bezposrednio z systemu przesytowego, kWh/dzien)
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Import gazoéw skroplonych do Polski

Polska - import gazéw skroplonych
(dane miesieczne od 2004 r., mIin USD)
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Najwigksi dostawcy propanu 1 butanow skroplonych do Polski

Polska - import propanu skroplonego
(5 najwiekszych dostawcédw w 2024 r., min USD)
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W 2021 r. Norwegia byta 9. najwigckszym producentem gazu na swiecie
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Zrédto: BP Statistical Review of World Energy 2022
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Gaz zuzywany przez gospodarstwa domowe do ogrzewania 1 gotowania jako % krajowego

wydobycia

Gaz zuzywany przez gospodarstwa domowe do
gotowania jako % krajowego wydobycia w krajach

UEw 2020 .
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krajach UE w 2020 r.
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Zrédto: BP Statistical Review of World Energy 2022 / Eurostat [NRG_D_HHQ]
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Wiekszos¢ terminali LNG w Unui Europejskiej (w tym te najwieksze) zlokalizowanych jest
na zachodzie kontynentu
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Zrédto: GIE AGSI (terminale LNG, stan na styczen 2025 r.) / BP Statistical Review of World Energy 2024
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Terminale LNG w Unui Europejskiej 1 Wielkiej Brytanii (przepustowos¢ w mld m3/rok)

Dziatajgce W trakcie Zaplanowane | Zawieszone
budowy
15 2

Belgia

Chorwacja 3 3
Cypr 2

Estonia 7
Finlandia 5

Francja 40 2
Niemcy 14 11 19
Grecja 13 18
Irlandia 10
Witochy 21 5 8
totwa 2
Litwa 4

Malta 1

Holandia 20 4
Polska 6 2 6
Portugalia 8

Hiszpania 67

EU27 215 22 78
Wielka Brytania 48 5 4

* _terminal zaplanowany, przepustowo$¢ nieznana, Zrédto: GIE AGSI, stan na styczer 2025 r.
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Zapemhienie magazynow gazu w USA przez caty 2025 rok utrzymuje si¢ na wysokim
poziomie
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Zapetnienie podziemnych magazynow gazu USA w poszczegdlnych miesigcach roku
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Chiny systematycznie zwigkszajg import gazu gazociggami, w okresie styczen-listopad 2025 r.
import byt o 7,0% wigkszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Zrédto: Joint Organizations Data Initiative
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Udzial Rosji w dostawach ropy do UE zmniejszyt sie w 2024 r. do 1,9%, a najwiekszym
dostawcg (z udziatem na poziomie 12,2%) staly si¢ Stany Zjednczone.

Najwieksi dost do UE w 2024 r.
AWIEKST dostawey ropy Ao Ut W " Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2024 r.
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10,0% -
m WIk. Brytania 6 7’ly .
" Lbia 5,0% %
m [rak N
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s

Zrédto: Eurostat [NRG_TI_OIL]
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Choc¢ stan zapasow benzyny w USA fluktuuje to w perspektywie dlugoterminowej zapasy

maleja
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Strategiczne zapasy ropy naftowej] USA od potowy 2023 r. powoli rosng 1 znajdujg sie
obecnie na najwyzszym poziomie od wrzesnia 2022 .
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Rynek energi — ceny
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W lutym 2026 r. ceny trzech gtdéwnych gatunkdéw ropy zmniejszyty sie w ujeciu rocznym (Srednio o -9,4%),

jednoczesnie w ujeciu miesigcznym byty przecietnie o +8,1% wyzsze. W odpowiedzi na wojne w Iranie ceny
ropy gwattownie wzrosty.
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Roznica pomiedzy przecigtng ceng ropy Brent 1 Urals w styczniu 2026 r. zwiekszylta si¢ do
29,2 USD
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Srednia miesieczna cena ropy

71,4 66,1 63,8 69,7 69,4 67,1 67,3 63,8 63,5 61,6 64,3

Brent 74I8 ’ ’ 7 ’ ’ 7 7 ’ ’ 7 ’ 6914
WTI 71,1 67,8 62,5 60,7 66,9 66,4 63,5 63,3 59,8 59,3 57,9 59,9 64,4
OPEC 76,8 74,0 69,0 63,6 69,7 71,0 69,7 70,4 65,2 64,5 61,8 62,3 67,9

Zrédto: Macrobond
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W lutym 2026 1. ceny gazu w Europie zmniejszyty si¢ wzgledem lutego 2025 r. o
-35,5%

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility (EUR/MWh)
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Ceny LNG w Europie na poczatku 2026 roku wzrosty

Ceny gazu LNG w Europie (EUR/MWHh)
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Od poczatku kwietnia 2025 r. ceny spot gazu w Europie sg na zblizonym poziomie do cen na
rocznym kontrakcie terminowym

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility
(EUR/MWh, od stycznia 2020 .)

350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

O,OW

O O O O O O «f 1 =+ =1 1 = N &N N N N &N 00 on on o N < & <& < <8< bnn in inown
AN AN AN &N AN AN &N &N AN AN &N AN AN N AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO O O O OO OO O oo oo oo o o o
O I o T o A S A o A o A o A o A o A o A o A o A o B N A A N Ao A A N A A A A A O o A N A A S A A A N A A
I M N N OO o A O 1N N O 4 4 000 N SN O A =8 0 I IS O dJd = o I N O 4 1 o0 i I~ O
S T s e e R R R e e R e R e e e e e e s S = s A -
Lo T e IR B B o I o O o R e R o L o O o B B o B e B o B o B o B o B o T o B o B T o R o B o R o B o B o . o IR o IR I s B o B o B o |
O O OO OO OO OO0 O O OO0 OO O OO0OO0OOoOOOOoOOoOOoOOoOOoOOoOOoOOoOOoOOoOo o

—Kontrakt terminowy na rok —SPOT

Zrédto: Macrobond

Streszczenie Rynek energii 34
Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych




Ceny gazu w punkcie przetadynkowym Henry Hub (USD/mIin btu)
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W grudniu 2025 r. ceny gazu w punkcie przeladunkowym w USA byty 0 49,7% mniejsze
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Dane Banku Swiatowego wskazuja na spadek cen gazu w lutym 2026 r. w USA o +52,4%
mdm., w Europie o -4,4% mdm., a w Japoni1 o -0,2% mdm.

80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

Ceny gazu w USA, Europie i Japonii (LNG)

(S/mmbtu)
42,4
38,0
17,2

1L5 9,82
2,2 - - . R
N N N MO;Nn S T NN OO N NN 0 00O OO O O O W o H N N
s s B e R s Nt s B e T By B B R T T S T B R B A
2 g 2 T &£ 5 22 @ %®F% s 22 Y L TS5 22 T HR s L Y
w oo =z =2 — e E oo g Y v o =z =2 — 0 E o g 9 v o

=—USA —FEuropa =—Japonia-LNG

Zrédto: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
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Srednia miesieczna cena gazu w USA 1 Europie

Dutch TTF
(EUR)
Henry Hub
Natural 4,2 4,1 3,4 3,1 3,0 3,2 2,9 3,0 3,2 3,9 4,2 7,2 3,6
Gas (USD)

Zrédto: Macrobond
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w poszczegdlnych krajach UE

Ceny gazu dla gospodarstw domowych (pierwsza potowa 2025, EUR/kWh)

Szwecja NG 0,2128
Holandia NG 0,1617
Dania INIIINEGEGEE 0,1306

Francja NI 0,1298
Wtochy I 0,124
Austria NG 0,1220
Irlandia NN 01218
Niemcy NN 0,1216
UE I 0,1143
Czechy N 0,0967
Belgia NN 0,0019
Grecja I 0,0863
Hiszpania NN 0,0859
Estonia I 0,0856
Stowenia I 0,0849
totwa I 0,0832
Butgaria NI 0,0765

Portugalia NN 0,1265
Strefa euro NG 00,1217
Luksemburg N 0,0929

* - ceny dla Polski dotyczg S2 2023, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202]
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Polska* I 0,073

Litwa [ 0,0667

Stowacja I 0,0587

Rumunia I 0,0559

Chorwacja I 0,0461

Wegry Il 0,0307
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce od co najmniej 2010 r. pozostajg nizsze
niz w UE ogotem
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce na tle UE ogétem i Niemiec (eur/kWh)
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2013-S2
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2016-S2
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2017-S2
2018-S1
2018-S2
2019-S1
2019-S2
2020-S1
2020-S2
2021-S1
2021-S2
2022-S1
2022-S2
2023-S1
2023-S2
2024-S1
2024-S2

—UE —Polska* —Niemcy

* - ceny dla Polski koriczg sie na S2 2023, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202]
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Ceny gazu dla przemystu w poszczegolnych krajach UE
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Ceny gazu dla przemystu w Polsce od drugiej potowy 2022 r. pozostajg wyzsze niz w UE
ogodtem
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Zrédto: Eurostat [nrg_pc_203]
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Do drugiej polowy 2021 r. ceny gazu dla gospodarstw domowych byly wyzsze od tych dla

przemystu
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* - ceny dla gospodarstw domowych Polski koriczg sie na S2 2023, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202] / [nrg_pc_203]
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Srednie ceny wegla w lutym br. w Europie wzrosly si¢ w ujeciu rocznym
o +1,8%. W Australii ceny byty o +10,5% rdr wyzsze.
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Srednia miesigczna cena wegla

Newcastle

Coal 105,0 100,1 96,3 99,6 105,9 111,4 112,2 104,5 104,4 110,4 108,6 108,2 116,0
Futures

Rotterdam

Coal 102,3 97,8 101,3 95,9 102,5 105,8 100,7 93,9 91,6 96,2 96,8 98,2 104,2
Futures

Zrédto: Macrobond
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W styczniu 2026 1. ceny wegla sprzedawanego na polskim rynku ciepta (PSCMI 2) zmniejszyty sie¢ w ujeciu
miesiecznym o -4,4% (do 397,8 PLN/t). Ceny wegla sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (PSCMI
1) zmniejszyty si¢ o -4,4% mdm (do 321,3 PLN/t).

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (PLN/t)

200 MJ 397.8

lut.18
lip.18
sie.20

lis.21
lut.23
lip.23
sie.25

gru.18
maj.19
paz.19
mar.20
sty.21
cze.21
kwi.22
wrz.22
gru.23
maj.24
paz.24
mar.25
sty.26

—PSCMI'1 —PSCMI 2

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa wskaznikéw cen wzorcowego wegla energetycznego produkowanego
przez krajowych producentéw i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciepta (Indeks PSCMI 2).

Zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Ceny wegla w Polsce, w przeliczeniu na USD, pozostajg nizsze niz w Europie czy Australii
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300,0
200,0
100,0

0,0

Srednie miesieczne ceny wegla w terminalach weglowych w Newcastle i Rotterdamie na tle
Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego (PSCMI 1)

439,4
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—Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (USD/tona)

Zrédto: Macrobond / Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Dynamika roczna cen produkcji sprzedanej przemystu w wydobyciu wegla od stycznia
2024 r. utrzymuje si¢ na ujemnym poziomie, w grudniu ceny byty o -13,7% rdr. mniejsze
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny

Ceny produkcji sprzedanej przemystu:

wydobycie wegla kamiennego i brunatnego
(dynamika rdr., od stycznia 2020 r.)
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Dynamika cen na rynek zagraniczny od 24. miesi¢cy jest na wyzszym poziomie do
dynamiki cen na rynku krajowym

Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie

_ , Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie
wegla kamiennego i brunatnego

e . . . wegla kamiennego i brunatnego
(rynek krajowy i zagraniczny, dynamika rdr., od stycznia 2012) (rynek krajgv%y : zagraniczny dygnamika dr. od styinia 2020)
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Zrédto: Eurostat, moga wystepowad réznice w poréwnaniu z danymi GUS
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Ceny uranu w styczniu zwiekszyly si¢ w ujeciu miesigcznym o +9,8%, jednoczesnie byly o
+18,2% wieksze w ujeciu rocznym.

Ceny uranu (USD/funt) Dynamiki cen uranu
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1

200 88 6,5 -50,0%
/ 18,6

0,0 -100,0%
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Zrédto: IMF, Primary Commodity Prices
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Ceny emisji CO2 (EUR)

0,0

Srednie ceny emisji CO2 w lutym 2026 r. zmniejszyly si¢ w ujeciu miesigcznym o -2,5%, w

yjeciu rocznym byty o -14,6% nizsze
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Zrédto: Macrobond
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W styczniu 2026 1. najwyzszy wzrost cen w zakresie elektrycznosci utrzymywat si¢ w
Rumunii (+59,3% rdr.)

Inflacja HICP - elektrycznos¢ (styczen 2026, dynamika rdr., %)

sty.26

I 59,3

- 36,4

Obstugiwane przez ustuge Bing
© GeoNames, Microsoft, TomTom

Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr]
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Ceny elektrycznosci w wybranych krajach UE 1 Wielkiej Brytanii

Inflacja HICP - elektrycznosc (dynamika rdr., %) Wielka Brytania - Inflacja CPI - Elektryczno$é
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Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS
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Ceny detaliczne wybranych oplat za uzytkowanie lokali mieszkalnych dla gospodarstw

domowych w Polsce

Ceny detaliczne od stycznia 2010 .

.H
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lis.15
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lip.17
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mar.19
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lis.25

= Fnergia elektryczna dla gospodarstw domowych (taryfa G-11) — za 1 kWh (lewa skala)
= Gaz ziemny wysokometanowy z sieci dla gospodarstw domowych (taryfa W-1.1) —za 1
kWh (lewa skala)

= Centralne ogrzewanie lokali mieszkalnych —za 1 m2 p u (lewa skala)

e Ciepta woda — za 1 m3 (prawa skala)
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Ceny detaliczne od stycznia 2010 .
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= [Energia elektryczna dla gospodarstw domowych (taryfa G-11) — za 1 kWh (lewa skala)

= (Gaz ziemny wysokometanowy z sieci dla gospodarstw domowych (taryfa W-1.1) — za 1 kWh
(lewa skala)

= Centralne ogrzewanie lokali mieszkalnych —za 1 m2 p u (lewa skala)

e Ciepta woda — za 1 m3 (prawa skala)

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Ceny nosnikow energii ogotem byty w grudniu 2025 r. o +2,8% wigksze niz w analogicznym

y
miesigcu rok temu. Najwigkszy wzrost cen odnotowano w energii elektrycznej (+8,1% rdr.),
najwiekszy spadek cen odnotowano w opale (-3,2% rdr.).

Wskaznik cen nos$nikéw energii

Wskaznik cen nos$nikdw energii
(ceny detaliczna, dynamika rdr., od stycznia 2010) (ceny detaliczna, dynamika rdr., od stycznia 2020)
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny

Streszczenie Rynek energii 104




Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2025 r.
odnotowano w Niemczech, Belgii 1 Danii; najnizsze — w Wegrzech, Malcie 1 Bulgarii.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2025 .
(wtgczajgc podatki, EUR/kWHh)

Dania IS 0,3485
Cypr I 0,2932
UE27 I, 0,2872
Litwa NN 0,2109

Niemcy IS 0,3835
Belgia NN 0,3571
Wtochy IS 0,3291
Irlandia NG 0,3260
Czechy IS 0,3179
Austria IS 0,2905
Francja I 00,2664
Szwecja I 0,2654
Hiszpania I 0,2608
Polska NN 02559
totwa I 00,2440
Holandia I (02342
Estonia NN 02298
Grecja NN 0,2263
Finlandia I 02246
Norwegia I 0,1986
Rumunia I 00,1918
Stowacja NN 0,1887
Stowenia NN 0,13810
Butgaria I 0,1300
Malta I 0,1244
Wegry I 0,1040

Strefa euro NN 0,3006
Portugalia NN 0,2390

Chorwacja I 0,1499

Luksemburg I 0,2665

Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]
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W porownaniu do drugiego potrocza 2024 ceny elektrycznosci w Polsce zwiekszyly si¢ o
+3,3%. W UE ogolem odnotowano spadek cen, o -0,5%.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych — Polska na tle UE (EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkos$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.
Zrédto: Eurostat [nrg pc 204]
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W porownaniu do analogicznego okresu rok temu ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych

zwiekszyly si¢ w Polsce o +22,4%. Ceny we Wtoszech wzrosty o +0,5% rdr., a we Francji 1

Niemczech spadty (odpowiednio o -6,4% 1 -2,9% rdr.)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkos$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla przemystu w pierwszej potowie 2025 r.
odnotowano w Irlandii, Niemczech 1 Danii; najnizsze — w Finlandii, Norwegii 1 Szweci.

Ceny elektrycznosci dla przemystu w pierwszej potowie 2025 r. (wtgczajgc podatki, EUR/kWHh)

Dania I 00,2738
Cypr I 0,2736
Polska N 02454
Belgia IS 0,2348
UE27 I 0,2282
Grecja IS 00,2084

Litwa I 0,1932

totwa I 0,1663

Malta I 0,1415

Irlandia I  0,2955
Niemcy I 0,2745
Wtochy I 0,2706
Wegry I 0,2644
Austria I  0,2434
Czechy I 0,2232

Francja IS 0,1938

Estonia I 0,1751

Butgaria I 0,1526

Szwecja N 00,1205

Holandia I 02476
Stowacja I 0,2341
Rumunia I 0,2045
Stowenia NN 0,13897
Hiszpania NN 0,1692
Portugalia I 0,1607

Norwegia I 00,1025
Finlandia NN 0,1009

Chorwacja I 0,2618
NIESERSe . EpEE
Luksemburg IS 00,1922

Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkoéci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Ceny elektrycznosci dla przemystu w Polsce w pierwszej potowie 2025 r. — w poréwnaniu do
drugiej potowy 2024 r. - zmniejszyty si¢ o -5,0%. W UE ogotem spadek cen wyniost -2,1%.
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny elektrycznosci dla przemystu w
Polsce byly o -4,3% nizsze. We Francji spadek cen wyniost -9,3%, w Niemczech -1,9%.
We Witoszech ceny wzrosty o +12,0% rdr.

Dynamika roczna cen elektrycznosci dla gospodarstw

Ceny elektrycznosci dla przemystu

(wtaczajac podatki, EUR/kWHh) domowych
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Stosunek cen elektrycznosci dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow
przemystowych

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow przemystowych — Polska na tle UE od 2007 r.
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh, a odbiorcy przemystowi jako konsumenci o
rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg pc 204] /[nrg pc 205]

Streszczenie Rynek energii 111

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Udziatl wydatkow na energie w catoscit wydatkow gospodarstw domowych wyniost w
Polsce na koniec 2022 r. 7,8% 1 byt drugim najwyzszym sposrod wszystkich krajow UE

Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow gospodarstw Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow
domowych na koniec 2022 . gospodarstw domowych - Polska na tle wybranych
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Zrédto: Eurostat [nama 10 co3 p3]
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Kraje z wickszym udziatem wiatru 1 stonca w produkcji energii elektrycznej majg
relatywnie wyzsze ceny energii elektryczne;j

Ceny elektrycznosci na tle udziatu wiatru i storica w produkcji energii elektrycznej kraju w 2023 .
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Udziat energii wiatrowej i stonecznej w produkcji elektrycznosci w 2023 r.

Zrédto: Eurostat [nrg bal pehl/[neg pc 204]
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Zrodto pochodzenia energii elektrycznej nie jest jedyna sktadowa jej ceny, widaé jednak ze wraz z
rosngcym udzialem zrodet odnawialnych rosnie cena elektrycznosci dla gospodarstw domowych

Unia Europejska - ceny elektrycznosci dla gospodarstw Polska - ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych na tle
domowych na tle udziatu energii wiatrowej i sfonecznej udziatu energii wiatrowej i stonecznej w produkcji
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Zrédto: Eurostat [nrg bal peh]/[neg pc 204]
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej we wrzesniu w Polsce, Wegrzech 1 Szwajcarii

Srednie ceny energii elektrycznej we wrze$niu 2025 r. (EUR / MWh)
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie $rednich dziennych cen energii elektrycznej dostepnych na platformie ENTSO-E
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We wrzesniu br., w poroOwnaniu do sierpnia 2025 r., srednie ceny hurtowe elektrycznosci w
Polsce zwigkszyty sie o +18,4%, w Niemczech o +4,3%

W ujeciu rocznym ceny w Polsce wzrosty o +11,7% rdr., w Niemczech o +3,5% rdr.

Polska - ceny hurtowe (EUR/MWh) Niemcy - ceny hurtowe (EUR/MWh)
450 800
400 700
350 N 600 N
300 500
250 400
200
150 M l \ 0 ’ N o
Ml L, Iy q ol
| ! wl\ [y u 200
100 "h J“MV;"WM" ‘Mm‘k"‘. \\: "{ ‘r"‘. ?’,H \h ! e‘ . ”‘d'{,«‘*ﬂ,w‘ *\”m“ 0 d T M(MW ‘A
! ‘ ‘ 1 | A.. Wi Q
V J\%\AJ“AA‘,MW ! w“?"‘“‘*,"\‘y\“""j\"“" " I "4' \ ’
0
'S 2§35 T L85 B oty § 3 8 8 F & 8 8 % £ % OGS
s T & g : 2 2 8§ 8 o5 B = s 2 c = 5 § 2 & 3
@ E % S 2 § 8 2 g 7 Z 5 » 5 R £ &
3 o
—2025 —2021 —2022 —2023 —2024 —2025 —2021 —2022 —2023 —2024

Zrédto: Srednie dzienne ceny - ENTSO-E
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We wrzesniu br., w poroOwnaniu do sierpnia 2025 r., srednie ceny hurtowe elektrycznosci we
Francji zmniejszyty sie o0 -35,0%.

W ujeciu rocznym ceny we Francji byty o0 -32,7% nizsze.
Francja - ceny hurtowe (EUR/MWHh)
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Zrédto: Srednie dzienne ceny - ENTSO-E
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Rynek energii — emisje gazow cieplarnianych

Rynek energi
ii ii C

> Guerd )



Polska gospodarka byt drugim najwickszym emitentem gazow cieplarnianych w UE 1 EFTA
w 2024 1.; 2024 rok byt kolejnym w ktorym Polska zmniejszyta emisje

Emisje gazow cieplarnianych Emisje gazow cieplarnianych od 2008 r.
(2024 r., UE i EFTA, tony) (pigtka najwiekszych emitentéw w 2024 r., tony)
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Zrédto: Eurostat [env_ac_ainah_r2]
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W przeliczeniu na gtowe obywatela danego kraju najwigksze emisje gazow cieplarnianych
odnotowano w Danii, Luksemburgu 1 Malcie
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Zrédto: Eurostat [env_ac_ainah_r2]
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Polska gospodarka staje si¢ coraz mniej energochtonna

Energochtonnosc gospodarki
(UE i EFTA, kg oleju ekwiwalentnego/1000 EUR PPS)
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(kg oleju ekwiwalentnego/1000 EUR PPS)

160,0 400
140,0
’ 350
120,0
300
100,0
250
80,0
60,0 200
40,0 150
20,0
' 100
0,0
LSO OOCOCEOCO>OC>OCCTOEOCCONCEOS >0 >000C 50
Uacygggugwgémcvfgmbc>ETUUC:sCU NODNOTANNILONNVNO—TANNITNONONO A NM
5SS 2 OGP 0085350l 0 w0803 C NNNO0O000000000TdTdddddddddNANNANN
B2y 33NCHaL38" 23252 S50 CcE® NNNOO0O0O0O0O0O00000000000000000O0O
c WU 2Ho0LXL oo § <Y zZ£= §s5= AHEINNNNNNNNNNNNNNNNNNNNCSSN
o ) hIT < T 2 QL
© E —UE27 =—Niemcy =—Polska

Energochtonnos¢ gospodarki to stosunek zuzycia energii do wielkosci produktu krajowego brutto (mierzonego wedtug parytetowej sity nabywczej). Energochtonnosé wskazuje ile energii
zuzywa sie na wyprodukowanie jednej jednostki wyniku gospodarczego. Niska wartos¢ wspdtczynnika wskazuje, ze do wyprodukowania jednej jednostki PKB zuzywa sie mniej energii.
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