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Najważniejsze w tym wydaniu - w Polsce

1

Powrót do spisu treści

W budownictwie widać narastające problemy związane z niewypłacalnością.

Upadłości (wzrost w ciągu roku o +31,3%) oraz restrukturyzacji (wzrost o

+94,4% w skali roku) jest relatywnie niewiele ilościowo mimo znacznej

dynamiki, jednocześnie wiele firm korzysta z rozwiązania, jakim jest ustalenie

dnia układowego (wzrost o +46,8% w skali roku).

W transporcie widać, że sytuacja firm przestała się pogarszać, ale również nie

można mówić o zdecydowanej poprawie.

Co prawda upadłości rosną (wzrost w ciągu roku o +22,7%), ale ilościowo jest

ich relatywnie niewiele (27 przypadków w skali 12 miesięcy). Liczba

restrukturyzacji maleje (spadek o -12,5% w skali roku). Wyraźny spadek widać

w zmniejszeniu się liczby zdarzeń w postaci ustalenia dnia układowego (spadek

o -12,2% w skali roku) do 86 przypadków w skali roku z 98 przypadków.
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Najważniejsze w tym wydaniu - za granicą

4 Upadłości we Francji wciąż na wysokim poziomie. Dynamika rdr upadłości spadła

do poziomu 4,6% (po kwietniu 2026 r.) z ok. 52% pod koniec 2022 r.

Największe wzrosty upadłości dotyczą usług, transportu i magazynowania.

Powrót do spisu treści

Spowolnienie gospodarcze w Niemczech wpływa na wzrost upadłości

przedsiębiorstw.

Upadłości przedsiębiorstw w Niemczech rosną od 2022 r. Dynamika roczna liczby

upadłości spadła z +27,8% do +4,7%, ale nadal pozostaje dodatnia.

Wzrost upadłości w przemyśle od czterech lat wskazuje na systematyczne

pogorszenie się sytuacji gospodarczej przedsiębiorstw w tym sektorze.

W gastronomii i hotelarstwie obserwuje się wzrost upadłości od 2022 r. Dynamika

upadłości w tej branży wynosi ok. +25% rdr.
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Kluczowe fakty

W kwietniu 2026 r. upadłość w Polsce ogłosiło 31 firm – jest to o 16 podmiotów mniej niż miesiąc wcześniej (-34,0%) i

jednocześnie o 4 więcej niż w kwietniu rok temu (+14,8%). .

Liczba ogłoszonych restrukturyzacji (otwarcie postępowania układowego, przyspieszonego postanowienia układowego,

postępowania sanacyjnego) wyniosła 32 – o 7 więcej niż miesiąc wcześniej (+28,0%). W porównaniu z kwietniem 2025 liczba

rozpoczętych restrukturyzacji zwiększyła się o 13 przypadków (+68,4%).

Liczba ogłoszonych przypadków ustalenia dnia układowego - (postępowanie o zatwierdzenie układu - rozwiązanie, które

uzyskało popularność od 1 grudnia 2021 r.) wyniosła 443 – o 26 mniej niż miesiąc wcześniej

(-5,5%). W kwietniu 2025 odnotowano w tej kategorii 454 przypadki (-2,4% w skali roku).

W kwietniu ogłoszono i wszczęto łącznie 506 postępowania upadłościowe, restrukturyzacyjne (otwarcie postępowania

układowego, przyspieszonego postępowania układowego, postępowania sanacyjnego) oraz ustalenia dnia o zatwierdzenie

układu (postępowanie o zatwierdzenie układu).

Zmiany w prawie, które weszły w życie w dniu 1 grudnia 2021 r., zaniechały stosowania uproszczonego prawa

restrukturyzacyjnego wprowadzonego po wybuchu pandemii COVID-19. Popularność zyskuje rozwiązanie w postaci ustalenia

dnia układowego.

Powrót do spisu treści
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W skali roku po kwietniu br. suma 12 miesięczna rozpoczętych procedur ustalenia dnia układowegopo kwietniu w :

• przemyśle wzrosła o +22,3%,

• budownictwie wzrosła o +46,8%,

• usługach wzrost o +22,4%,

• handlu wzrost o +17,5%,

• transporcie i logistyce spadek o -2,6%.

Prognozy pisane dla gospodarek na początku 2026 r. uległy dezaktualizacji 28 lutego br., kiedy USA wraz z Izraelem

zaatakowały Iran. Przedłużający się konflikt podwyższył niepewność gospodarczą. Rynki wschodzące oraz kraje

rozwijające się najmocniej odczują skutki wyhamowania dynamiki PKB przy jednoczesnym skoku presji inflacyjnej.

Kluczowe zagrożenie dla dynamiki wydatków netto w 2026 roku stanowi eskalacja napięć na Bliskim Wschodzie.

Niepokój ten rzutuje na polską gospodarkę dwutorowo: poprzez presję inflacyjną wynikającą z droższych surowców

energetycznych (ropa i gaz) oraz osłabienie popytu. Rosnąca niepewność może skłonić konsumentów i firmy – zarówno w

kraju, jak i u naszych partnerów handlowych – do ograniczenia planowanych wydatków oraz inwestycji.

Powrót do spisu treści

Kluczowe fakty
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UPADŁOŚCI IV 2025 III 2026 IV 2026 zmiana m/m zmian r/r
suma z 12 m-

cy
udział %

Przemysł 5 13 6 -7 1 111 27%

Budownictwo 4 4 2 -2 -2 42 10%

Handel 3 9 6 -3 3 82 20%

Transport i logistyka 3 7 3 -4 0 32 8%

Usługi 7 9 10 1 3 86 21%

Pozostałe 1 1 3 2 2 13 3%

Indywidualna działalność 4 4 1 -3 -3 47 11%

RAZEM 27 47 31 -16 4 413 100%

RESTRUKTURYZACJE IV 2025 III 2026 IV 2026 zmiana m/m zmian r/r
suma z 12 m-

cy
udział %

Sp. prawa handlowego i pozostałe formy inne niż indywidualne 10 16 20 4 10 165 51%

Indywidualna działalność, gospodarstwo rolnicze 9 9 12 3 3 157 49%

RAZEM 19 25 32 7 13 322 100%

USTALENIE DNIA UKŁADOWEGO IV 2025 III 2026 IV 2026 zmiana m/m zmian r/r
suma z 12 m-

cy
udział %

Sp. prawa handlowego i pozostałe formy inne niż indywidualne 123 134 144 10 21 1287 28%

Indywidualna działalność, gospodarstwo rolnicze 331 335 299 -36 -32 3374 72%

RAZEM 454 350 443 -26 -11 4661 100%

Upadłości, restrukturyzacje i ustalenie dnia układowego 500 409 506 -35 6 5396

Powrót do spisu treści

Kluczowe fakty
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W skali roku suma 12 miesięczna upadłości w przemyśle po kwietniu wzrosła o +4,7%, w budownictwie wzrosła o +31,1%, w handlu spadek o -6,8%, w transporcie i 

logistyce spadek o -8,8% w skali roku, w usługach spadek o -12,2%.

Powrót do spisu treści

Kluczowe fakty
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W skali roku suma 12 miesięczna restrukturyzacji w przemyśle po kwietniu wzrosła o +31,0%, w budownictwie wzrost o +94,4%, w handlu spadek o -20,0%, w 

transporcie i logistyce spadek o -10,0% w skali roku, w usługach wzrost o +37,9%.

Powrót do spisu treści
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W skali roku suma 12 miesięczna rozpoczętych procedur ustalenia dnia układowego w przemyśle po kwietniu wzrosła o +22,3%, w budownictwie wzrosła o +46,8%, 

w handlu wzrost o +17,5%, w transporcie i logistyce spadek o -2,6% w skali roku, w usługach wzrost o +22,4%.

Powrót do spisu treści
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Zmiany w prawie, które weszły w życie w dniu 1 grudnia 2021 r., zaniechały stosowania uproszczonego prawa restrukturyzacyjnego wprowadzonego po wybuchu

pandemii COVID-19. Popularność zyskało rozwiązanie w postaci ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu).

Powrót do spisu treści
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Metodologia - Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych 
restrukturyzacji, Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)

Na podstawie danych gromadzonych z Monitora Sądowego i Gospodarczego

i Krajowego Rejestru Zadłużonych opracowane zostały proporcje (licznik: 12 miesięczna suma

zjawiska np. upadłości z danej branży; mianownik: liczba przedsiębiorstw, dane GUS

dotyczące przedsiębiorstw zatrudniających 10 osób i więcej z danej branży na koniec

poprzedniego roku), które przyjęły następujące postaci:

• Indeks upadłości,

• Indeks rozpoczętych restrukturyzacji (zbiorczo potraktowane są: przyspieszone postępowanie

układowe, postępowanie układowe i postępowanie sanacyjne),

• Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu - można je inicjować

od 1 grudnia 2021 r),

• Indeks uproszczonych restrukturyzacji (uproszczone postępowanie restrukturyzacyjne –

historycznie, można było je inicjować do 30 listopada 2021 r.).

Indeksy dotyczą spółek prawa handlowego w Polsce wraz z pozostałymi formami prawnymi (np.

spółdzielnie, fundacje) innymi niż działalności indywidualne i gospodarstwa rolne.

Przykładowo: W danej kategorii (np. „natężenie upadłości - produkcja mebli”) zsumowywane są

miesięczne upadłości (podmiotów z branży PKD 31) z ostatnich 12 miesięcy tj. dla lipca 2025 jest to

suma danych miesięcznych upadłości od sierpnia 2024 do lipca 2025 r. podzielona przez liczbę

przedsiębiorstw (dane GUS) zatrudniających 10 osób i więcej z danej branży (np. PKD31) na koniec

poprzedniego roku. tj. dane z grudnia 2024 r. są w mianowniku przez cały 2025 r.
Powrót do spisu treści



15

Upadłości – utrzymują się na niskim poziomie. Upowszechnia się rozwiązanie ustalenia
dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu).

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

4,00%

0
3

.2
0

1
0

0
7

.2
0

1
0

1
1

.2
0

1
0

0
3

.2
0

1
1

0
7

.2
0

1
1

1
1

.2
0

1
1

0
3

.2
0

1
2

0
7

.2
0

1
2

1
1

.2
0

1
2

0
3

.2
0

1
3

0
7

.2
0

1
3

1
1

.2
0

1
3

0
3

.2
0

1
4

0
7

.2
0

1
4

1
1

.2
0

1
4

0
3

.2
0

1
5

0
7

.2
0

1
5

1
1

.2
0

1
5

0
3

.2
0

1
6

0
7

.2
0

1
6

1
1

.2
0

1
6

0
3

.2
0

1
7

0
7

.2
0

1
7

1
1

.2
0

1
7

0
3

.2
0

1
8

0
7

.2
0

1
8

1
1

.2
0

1
8

0
3

.2
0

1
9

0
7

.2
0

1
9

1
1

.2
0

1
9

0
3

.2
0

2
0

0
7

.2
0

2
0

1
1

.2
0

2
0

0
3

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

1
1

.2
0

2
1

0
3

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

1
1

.2
0

2
2

0
3

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

1
1

.2
0

2
3

0
3

.2
0

2
4

0
7

.2
0

2
4

1
1

.2
0

2
4

0
3

.2
0

2
5

0
7

.2
0

2
5

1
1

.2
0

2
5

0
3

.2
0

2
6
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Średni indeks uproszczonych  restrukturyzacji spółek prawa handlowego w Polsce Średni indeks ustalenia dnia układowego spółek prawa handlowego w Polsce

Średni indeks restrukturyzacji spółek prawa handlowego w Polsce Średni indeks upadłości spółek prawa handlowego w Polsce

Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w 
branży
Źródło: PFR S.A., na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 
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Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu) w sektorach

Indeks upadłości w przemyśle w kwietniu wyniósł 0,77% stanowi to wzrost względem marca (0,76%).

Jednocześnie w kwietniu 2025 roku wyniósł on 0,75%. Ponadto Indeks rozpoczętych restrukturyzacji

(otwarcie postępowania układowego, przyspieszonego postanowienia układowego, postępowania

sanacyjnego) w przemyśle wzrósł do 0,38% z 0,36% odnotowanego miesiąc wcześniej. W kwietniu 2025

przedmiotowy indeks wynosił 0,30%. Indeks ustalenia dnia układowego wyniósł po kwietniu 1,94% - jest to

niewielki wzrost względem marca (1,93%). W kwietniu 2025 wynosił 1,62%.
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Indeks upadłości w budownictwie w ostatnim miesiącu spadł do 0,87% z 0,91% notowany miesiąc

wcześniej. W 2025 r. w kwietniu wskaźnik ten wynosił 0,75%. W przypadku indeksu rozpoczętych

restrukturyzacji (otwarcie postępowania układowego, przyspieszonego postanowienia układowego,

postępowania sanacyjnego) w kwietniu wzrósł do 0,72% z 0,60% notowanego miesiąc wcześniej. Rok

wcześniej wynosił on 0,38%. Indeks ustalenia dnia układowego wyniósł po kwietniu 4,67%, co stanowi

wzrost w porównaniu z 4,59% odnotowanego miesiąc wcześniej. Rok wcześniej 3,26%.
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W branży handlowej Indeks upadłości po kwietniu wyniósł 0,66%. Podwyższył się względem marca z

poziomu 0,63%. Rok wcześniej po kwietniu ten wskaźnik wynosił 0,69%. Indeks rozpoczętych

restrukturyzacji (otwarcie postępowania układowego, przyspieszonego postanowienia układowego,

postępowania sanacyjnego) wyniósł 0,16%, bez zmian względem poprzedniego miesiąca. Rok wcześniej

0,20%. Indeks ustalenia dnia układowego wyniósł po kwietniu 2,05% - wzrost z 1,97% miesiąc wcześniej.

Rok wcześniej 1,70%.
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W transporcie i logistyce indeks upadłości nie zmienił się w ciągu miesiąca i wyniósł 0,94%. Po kwietniu

2025 r. przedmiotowy wskaźnik wynosił 0,69%. W przypadku indeksu rozpoczętych restrukturyzacji

(otwarcie postępowania układowego, przyspieszonego postanowienia układowego, postępowania

sanacyjnego) przedmiotowy wskaźnik w kwietniu osiągnął poziom 0,27% (bez zmian w ciągu miesiąca). W

kwietniu 2025 przedmiotowy wskaźnik wyniósł 0,30%. Indeks ustalenia dnia układowego wyniósł po

kwietniu 3,30% - bez zmian względem z marca. W kwietniu 2025 r. indeks ustalenia dnia układowego

wynosił 3,43%.
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Indeks upadłości w branży usługowej wzrósł w kwietniu do 0,73% z 0,70% w marcu. Rok wcześniej ten

wskaźnik wynosił 0,84%. W przypadku indeksu rozpoczętych restrukturyzacji (otwarcie postępowania

układowego, przyspieszonego postanowienia układowego, postępowania sanacyjnego) w końcu kwietnia

wartość tego indeksu wyniosła 0,34%, wzrost względem marca (0,33%). W kwietniu 2025 r. indeks

rozpoczętych restrukturyzacji wynosił 0,25%. Indeks ustalenia dnia układowego wyniósł po kwietniu

3,05%, wzrost z 2,00% z marca. W kwietniu 2025 r. indeks ustalenia dnia układowego wynosił 2,54%.
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Spis treści wskaźników branżowych – kliknij w odnośnik 

aby przejść do wybranych treści

1. Rolnictwo, leśnictwo, łowiectwo, rybactwo
2. Górnictwo i wydobycie piasku
3. Produkcja artykułów spożywczych, napojów i wyrobów 

tytoniowych 
4. Tekstylia i odzież
5. Produkcja wyrobów z drewna
6. Produkcja wyrobów z papieru
7. Poligrafia i reprodukcja
8. Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i rafinacji ropy naftowej
9. Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 
10. Farmacja i leki
11. Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych
12. Produkcja materiałów budowlanych
13. Produkcja metali
14. Produkcja metalowych wyrobów (bez maszyn)
15. Produkcja komputerów i wyrobów elektronicznych
16. Produkcja urządzeń elektrycznych
17. Produkcja maszyn i urządzeń
18. Produkcja pojazdów samochodowych i części
19. Produkcja pozostałego sprzętu transportowego
20. Produkcja mebli

21. Pozostała produkcja wyrobów
22. Naprawa maszyn i urządzeń
23. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energię elektryczną, gaz
24. Dostawa wody i gospodarka ściekami i odpadami
25. Budownictwo 
26. Handel hurtowy i detaliczny samochodów oraz naprawa 

samochodów 
27. Handel hurtowy 
28. Handel detaliczny
29. Transport
30. Magazynowanie i działalność pocztowa
31. Hotele i restauracje
32. Informacje i komunikacje
33. Działalność finansowa i ubezpieczeniowa
34. Działalność związana z rynkiem nieruchomości
35. Działalność specjalistyczna, naukowa i techniczna
36. Działalność w zakresie usług administrowania
37. Edukacja
38. Opieka zdrowotna i pomoc społeczna
39. Działalność związana z kultur, rozrywką i rekreacją
40. Pozostałe niesklasyfikowane działy



23

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)

Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

4,00%

4,50%

lu
t 

10

gr
u

 1
0

p
aź

 1
1

si
e 

1
2

cz
e 

1
3

kw
i 1

4

lu
t 

15

gr
u

 1
5

p
aź

 1
6

si
e 

1
7

cz
e 

1
8

kw
i 1

9

lu
t 

20

gr
u

 2
0

p
aź

 2
1

si
e 

2
2

cz
e 

2
3

kw
i 2

4

lu
t 

25

gr
u

 2
5

Rolnictwo, leśnictwo, łowiectwo, rybactwo, 
w %

Indeks ustalenia dnia układowego

Indeks uproszczonych restrukturyzacji

Indeks restrukturyzacji

Indeks upadłości

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

4,00%

4,50%

lu
t 

24
m

ar
 2

4
kw

i 2
4

m
aj

 2
4

cz
e

 2
4

lip
 2

4
si

e 
2

4
w

rz
 2

4
p

aź
 2

4
lis

 2
4

gr
u

 2
4

st
y 

2
5

lu
t 

25
m

ar
 2

5
kw

i 2
5

m
aj

 2
5

cz
e

 2
5

lip
 2

5
si

e 
2

5
w

rz
 2

5
p

aź
 2

5
lis

 2
5

gr
u

 2
5

st
y 

2
6

lu
t 

26
m

ar
 2

6
kw

i 2
6

Rolnictwo, leśnictwo, łowiectwo, rybactwo, 
dane od lutego 2024, w %
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Powrót do spisu treści wskaźników branżowych



24

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)

Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści
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Powrót do spisu treści wskaźników branżowych



25

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)

Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści
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Powrót do spisu treści wskaźników branżowych
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści
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Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

lu
t 

10

gr
u

 1
0

p
aź

 1
1

si
e 

1
2

cz
e 

1
3

kw
i 1

4

lu
t 

15

gr
u

 1
5

p
aź

 1
6

si
e 

1
7

cz
e 

1
8

kw
i 1

9

lu
t 

20

gr
u

 2
0

p
aź

 2
1

si
e 

2
2

cz
e 

2
3

kw
i 2

4

lu
t 

25

gr
u

 2
5

Handel hurtowy, w %

Indeks ustalenia dnia układowego

Indeks uproszczonych restrukturyzacji

Indeks restrukturyzacji

Indeks upadłości

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

lu
t 

24
m

ar
 2

4
kw

i 2
4

m
aj

 2
4

cz
e 

2
4

lip
 2

4
si

e 
2

4
w

rz
 2

4
p

aź
 2

4
lis

 2
4

gr
u

 2
4

st
y 

2
5

lu
t 

25
m

ar
 2

5
kw

i 2
5

m
aj

 2
5

cz
e 

2
5

lip
 2

5
si

e 
2

5
w

rz
 2

5
p

aź
 2

5
lis

 2
5

gr
u

 2
5

st
y 

2
6

lu
t 

26
m

ar
 2

6
kw

i 2
6

Handel hurtowy, dane od lutego 2024, w %

Indeks ustalenia dnia układowego
Indeks uproszczonych restrukturyzacji
Indeks restrukturyzacji
Indeks upadłości

Powrót do spisu treści wskaźników branżowych



50

Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
Indeks ustalenia dnia układowego (postępowanie o zatwierdzenie układu)
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Obliczenia własne na podstawie danych GUS i Monitora Sądowego i Gospodarczego; Relacja ogłoszonych upadłości i rozpoczętych restrukturyzacji do podmiotów średnich i dużych w branży

Źródło: PFR S.A. – na podstawie danych z Monitora Sądowego i Gospodarczego i Krajowego Rejestru Zadłużonych 

Powrót do spisu treści

Indeks upadłości, Indeks rozpoczętych restrukturyzacji, Indeks uproszczonych restrukturyzacji, 
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1

Komentarz - Francja

Upadłości we Francji wciąż na wysokim poziomie. Dynamika rdr

upadłości spadła do poziomu 4,6% (po kwietniu) z ok. 52% pod

koniec 2022 r.

Natomiast największe wzrosty upadłości odnotowują usługi,

transport i magazynowanie, rolnictwo.

2 Znaczący wzrost upadłości po 2021 r. we Francji był spowodowany

zaprzestaniem programów pomocowych Państwa z okresu pandemii

COVID-19 przez, co sztucznie utrzymywane na finansowej kroplówce

przedsiębiorstwa „zombi” zaczęły bankrutować.

Kryzys inflacyjny spowodowany napaścią Federacji Rosyjskiej na

Ukrainę zmniejszył marżowość firm nad Sekwana, przez co są bardziej

podatne na utratę płynności przy wahaniu się koniunktury.

Prognozy Komisji Europejskiej wskazują na stopniową poprawę

sytuacji. Powrót do spisu treści
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Wzrosty upadłości od 2022 r. 
We Francji sierpień jest miesiącem typowo urlopowym.

Źródło: Banque de France
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We Francji poziom upadłości od roku 2022 rośnie, aczkolwiek dynamika roczna 
spadła z +52,9% do poziomu ok. +4,6% w skali roku.

Źródło: Banque de France
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Francja – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +1,2% rdr.; prognozy KE mówią 
o wzroście PKB w 2026 roku o +0,8% i o +1,1% w 2027 r.

Powrót do spisu treści

Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-maj-2026
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Francja – stopa bezrobocia w marcu na poziomie 7,7%; produkcja przemysłowa o +0,9% 
większa niż rok wcześniej

Powrót do spisu treści
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69

Francja – w marcu sprzedaż detaliczna o +1,8% rdr. wyższa; inflacja w kwietniu 2026 r. 
przyspieszyła do +2,5% rdr.

Powrót do spisu treści
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Francja – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści
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miesiącach roku - Francja

Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-maj-2026

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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Upadłości przedsiębiorstw-
Niemcy
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1

Komentarz Niemcy

Spowolnienie gospodarcze w Niemczech wpływa na wzrost upadłości

przedsiębiorstw.

Upadłości przedsiębiorstw w Niemczech rosną od 2022 r. Dynamika

roczna wzrostu upadłości mimo spadku z +27,8% do +4,7% wciąż jest

dodatnia.

Upadłości w przemyśle od czterech lat wskazują na pogorszenie sytuacji.

W gastronomii i hotelarstwie wzrost poziomu upadłości od 2022 r. 
Dynamika wzrostu upadłości w tej branży wykazuje wartość ok. +25% 
rdr.

2 Po okresie spadków i stagnacji gospodarka niemiecka ma nabrać

przyspieszenia.

Przyspieszenie jest spodziewane w 2026 r. ze względu na wzrost popytu

krajowego i rozpoczęcie procesów inwestycyjnych (0,6% rdr PKB, w

2026 r. prognoza Komisji Europejskiej). W następnym roku tempo

rozwoju Niemiec ma wzrosnąć do poziomu 0,9%.

Powrót do spisu treści
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W Niemczech z roku na rok przybywa upadłości. Jest to związane stagnacją gospodarczą 
po okresie recesji. 

Źródło: Federal Statistical Office
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Spowolnienie gospodarcze w Niemczech wpływa na wzrost upadłości przedsiębiorstw.
Dynamika roczna wzrostu upadłości mimo spadku z +27,8% do +4,7% wciąż jest dodatnia. 

Źródło: Federal Statistical Office
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Niemcy – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +0,4% rdr.; prognozy KE mówią 
o wzroście PKB w 2026 roku o +0,6% i o +0,9% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
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Niemcy – stopa bezrobocia w marcu na poziomie 4,0%; 
produkcja przemysłowa w marcu o -3,0% niższa niż rok wcześniej

Powrót do spisu treści
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Niemcy – sprzedaż detaliczna w marcu o -0,8% rdr. niższa; 
wzrost cen w kwietniu wzrósł, do +2,9% rdr.

Powrót do spisu treści
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Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-maj-2026
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Niemcy – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści
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Economic Sentiment Indicator w poszczególnych 
miesiącach roku - Niemcy

Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-maj-2026

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.



6.
Upadłości przedsiębiorstw-
Anglia i Walia
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1

Komentarz – Anglia i Walia

Roczna dynamika upadłości w Anglii i Walii na poziomie -1,5%.

Wśród podmiotów ogłuszających bankructwo w Anglii i Walii

dominują podmioty z branży budowlanej, handel hurtowy i

detaliczny; naprawa pojazdów samochodowych i motocykli,

działalność związana z zakwaterowaniem i usługami

gastronomicznymi, działalność usługowa administracyjna i

pomocnicza, działalność profesjonalna, naukowa i techniczna,

produkcja.

2 Zarówno indeks PMI powyżej 50pkt jak i wyniki dynamiki produkcji

przemysłowej wskazują, iż sytuacja przedsiębiorstw produkcyjnych

na wyspach Brytyjskich uległa poprawie.

Komisja Europejska prognozuje w Wielkiej Brytanii dynamikę PKB

na rok 2026 r. na poziomie 0,7%, co stanowi pogorszenie względem

1,4% z 2025, natomiast w roku 2027 prognozowane jest odbicie na

poziomie 1,2%.
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W Anglii i Walii upadłości na podwyższonym poziomie od 2022 r. Rekordowy poziom
upadłości w roku 2023.

Źródło: Insolvency Service (compulsory liquidations only); Companies House (all 
other insolvency types)
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Po dużych wzrostach liczby upadłości po 2021 r. aktualnie dynamika upadłości 
w Anglii i Walii jest ujemna i wynosi -1,5%.

Źródło: Insolvency Service (compulsory liquidations only); Companies House (all other insolvency types)
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Wielka Brytania – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +1,0% rdr.; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2026 roku o +0,7% i o +1,2% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
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Wielka Brytania – stopa bezrobocia na poziomie 5,0%; produkcja przemysłowa 
w marcu na takim samym poziomie jak rok wcześniej

Powrót do spisu treści
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Wielka Brytania – sprzedaż detaliczna w marcu o +1,7% rdr. wyższa; 
inflacja w kwietniu zmniejszyła się do +2,8% rdr.

Powrót do spisu treści
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Wielka Brytania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści
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Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-maj-2026

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.



7.
Upadłości przedsiębiorstw-
Belgia
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1

Komentarz - Belgia

Roczna dynamika upadłości w gospodarce belgijskiej na poziomie

+6,6%.

Wśród upadłości dotychczas ogłoszonych w Belgii w 2025 r. dominuje

budownictwo.

Kolejną branżą, która jest najczęściej reprezentowana wśród podmiotów,

które ogłosiły upadłość jest handel detaliczny i hurtowy oraz usługi.

2 Belgię charakteryzuje obecnie stabilny wzrost gospodarczy na relatywnie

niskim poziomie. Komisja Europejska prognozuje dynamikę PKB rdr w

2026 r. na poziomie 1,1%. Po lekkim spowolnieniu w 2027 r. prognozowany

jest wzrost dynamiki PKB do 0,9%.

Konkurencyjność belgijskiej gospodarki jest obciążona bardzo wysokimi

kosztami pracy.
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W Belgii od 2022 r. rosną upadłości. W 2026 r. upadłości generalnie tuż powyżej poziomów 
z lat poprzednich.

Źródło: Belgostat
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W Belgii po dużych dynamikach wzrostu upadłości w okresie 2022- 2023 dynamika 
rdr wzrostu liczby upadłości przedsiębiorstw spadła jednak wciąż jest dodatnia +6,6% rdr. 

Źródło: Belgostat
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Belgia – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +1,0% rdr.; prognozy KE mówią o wzroście PKB 
w 2026 roku o +0,7% i o +0,9% w 2027 r.
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Belgia – stopa bezrobocia na poziomie 6,3%; produkcja przemysłowa w marcu o +0,3% większa niż 
rok wcześniej

Powrót do spisu treści
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Belgia – sprzedaż detaliczna w marcu o +1,9% rdr większa; inflacja HICP w kwietniu wzrosła do 
+4,2% rdr.

Powrót do spisu treści
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Belgia – economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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1

Komentarz - Szwecja

Roczna dynamika upadłości w gospodarce szwedzkiej na poziomie

-1,2%.

Ostatni rok spowodował zmianę w trzyletnim trendzie. W Szwecji

poziom upadłości miał tendencję rosnącą od 2022 r.

W Szwecji następujące branże borykają się z największymi

kłopotami:

• konsulting,

• sprzedaż samochodów,

• transport.

2 Prognozy Komisji Europejskiej wskazują w Szwecji możliwość

delikatnego ożywienia gospodarki, co powinno wpłynąć na

dalsze obniżenie poziomu bankructw.

Poprawa dynamiki gospodarczej wpłynie siłą rzeczy na poziom

optymizmu gospodarstw domowych. To powinno pozytywnie

wpłynąć na wzrost sprzedaży detalicznej jak i skłonić do

częstszego odwiedzania restauracji i hoteli.

Powrót do spisu treści
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W Szwecji poziom upadłości miał tendencję rosnącą od 2022 r. Rok 2025 mimo, że nie pobił rekordu 
w upadłościach to poziom niewypłacalności jest na wysokim poziomie. 

Źródło: Statistics Sweden
Powrót do spisu treści
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Dla 12-miesięcznej rocznej kroczącej dynamika rdr w ostatnim czasie spadła poniżej zera. Po 
wcześniejszych wzrostach trudno mówić o poprawie – raczej o stabilizacji na wysokim poziomie.

Źródło: Statistics Sweden
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Szwecja –PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +2,0% rdr.; prognozy KE mówią o wzroście 
PKB w 2026 roku o +1,8% i o +2,2% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
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Szwecja – w marcu stopa bezrobocia na poziomie 9,2%; produkcja przemysłowa o +2,8% większa niż 
w marcu 2025 r.

Powrót do spisu treści
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Szwecja – sprzedaż detaliczna w marcu o +5,7% rdr. wyższa; inflacja w kwietniu spowolniła do 
+0,5% rdr.

Powrót do spisu treści
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Szwecja – indeks PMI* i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i

gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika

mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na

ogólny wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a

poniżej 50 na ogólny spadek

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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1

Komentarz - Hiszpania

Roczna dynamika upadłości w gospodarce hiszpańskiej na poziomie
+7,2%.

W Hiszpanii poziom upadłości od 2021 r. ulega wahaniom.

Jednakże stabilizacja poziomu liczby upadłości przedsiębiorstw
została osiągnięta na wysokim poziomie.

2 Sytuacja gospodarcza w Hiszpanii mimo przewidywanej przez

Komisję Europejską obniżenia dynamiki wzrostu PKB wskazuje

dodatnią dynamikę produkcję przemysłu.

Indeks PMI wzrósł powyżej 50 pkt wskazując na pogorszenie sytuacji.

Powrót do spisu treści
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W Hiszpanii poziom upadłości od 2021 r. ulega nieznacznym wahaniom.

Źródło: National Statistics Institure (INE)
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Stabilizacja poziomu liczby upadłości przedsiębiorstw na wysokim poziomie.

Źródło: National Satatistics Institute (INE)
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Hiszpania – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +2,6% rdr.; prognozy KE mówią 
o wzroście PKB w 2026 roku o +2,4% i o +1,9% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
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Hiszpania – w marcu stopa bezrobocia na poziomie 10,3%; produkcja przemysłowa 

w marcu o +2,0% rdr. wyższa

Powrót do spisu treści
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Hiszpania – sprzedaż detaliczna w marcu o +4,2% większa niż rok temu; 
wzrost cen w kwietniu zwiększył się do +3,5% rdr.

Powrót do spisu treści
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Hiszpania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i

gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika

mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na

ogólny wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a

poniżej 50 na ogólny spadek

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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1

Komentarz - Dania

Roczna dynamika upadłości w gospodarce duńskiej

na poziomie +0,1%.

W roku 2025 poziom upadłości po trzech latach spadków odnotował

wzrost.

2
Dania posiada wciąż bardzo przyzwoite tempo rozwoju gospodarki w

przeciwieństwie np. do Niemiec.

Prognozy Komisji Europejskiej, wskazują, iż tempo gospodarki w

2026r. ulegnie obniżeniu do 1,9% w skali roku.

Wskaźnik nastrojów gospodarczych wskazuje na pogorszenie sytuacji.

Jednakże ostatni odczyt produkcji przemysłowej jest na dodatnim

poziomie +16,8% rdr.

Powrót do spisu treści
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W roku 2025 poziom upadłości po trzech latach spadków odnotował wzrost. 

Źródło: Statistics Denmark
Powrót do spisu treści
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Poziom upadłości w Danii odnotował w ostatnim czasie spadek dynamiki wzrostu. 

Źródło: Statistics Denmark
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Dania – PKB w czwartym kwartale 2025 r. wzrósł o +3,0% rdr.; prognozy KE mówią o wzroście PKB 
w 2026 roku o +1,9% i o +1,8% w 2027 r.
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Dania – stopa bezrobocia w marcu zmniejszyła się do 6,9%; produkcja przemysłowa o +16,8% 
większa niż w marcu 2025 r. 

Powrót do spisu treści
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Dania – sprzedaż detaliczna w marcu o +6,9% rdr. większa; w kwietniu
2026 r. inflacja wzrosła do +1,2% rdr.

Powrót do spisu treści
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Dania – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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1

Komentarz - Holandia

Roczna dynamika upadłości w gospodarce holenderskiej na
poziomie -11,7%.

W Holandii upadłości rosły od 2022 r. Rok 2025 r. przyniósł
zmianę jest to pierwszy rok od 2021, w którym liczba upadłości
spadła.

2 Sytuacja gospodarcza w Holandii jest stabilna.

Do zagrożeń należy zaliczyć mały rynek wewnętrzny. Ze względu na

systemy portowe wsparte lotniskiem gospodarka niderlandzka jest silnie

uzależniona od wahań globalnego popytu.

Niderlandy stawiają na wysoką efektywność i nowe technologie. Kraj

znany jest z wysokiej efektywności również w tak tradycyjnej branży

jaką jest rolnictwo.
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W Holandii upadłości rosły od 2022 r. W 2025 r. upadłości były na poziomie 
niższym od tego z roku 2024.

Źródło: Statistics Netherlands

Powrót do spisu treści
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Roczna dynamika upadłości w gospodarce holenderskiej na poziomie -11,7%.

Źródło: Statistics Netherlands
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Holandia – PKB w czwartym kwartale 2025 r. zwiększył się o +1,7% rdr.; 

prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2026 roku o +1,0% i o +1,1% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-styczen-2026-r
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Holandia – stopa bezrobocia w marcu na poziomie 4,0%; produkcja przemysłowa o +0,8% 
wyższa niż w marcu 2025 r. 

Powrót do spisu treści
Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-styczen-2026-r
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Holandia – sprzedaż detaliczna w marcu o +1,3% rdr. większa.; 
w kwietniu inflacja HICP zmniejszyła się do +2,5% rdr. 

Powrót do spisu treści
Źródło: https://pfr.pl/artykul/przeglad-gospodarek-europejskich-styczen-2026-r
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Holandia – indeks PMI i economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i

gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika

mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na

ogólny wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a

poniżej 50 na ogólny spadek

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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1

Komentarz - Norwegia

Roczna dynamika upadłości w gospodarce norweskiej na
poziomie -5,2%.

W Norwegii po wzrostach upadłości w latach 2022 - 2024
możemy zaobserwować spadek tego zjawiska w 2025 r.

2 Prognozy dla Norwegii wskazują spowolnienie dynamiki PKB w

2027 r. do poziomu 1,0% z 1,4% spodziewanego w 2026 r.

Paradoksalnie dobrym sygnałem dla norweskiego PKB jest

konflikt na Bliskim Wschodzie ponieważ wzrost z podaży

surowców energetycznych z Norwegii w pewnej części może

zaspokoić światowe niedobory.

Powrót do spisu treści
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W Norwegii w pierwszym kwartale 2026 r. upadłości poniżej poziomów z 2024 r. i 2025 r.

Źródło: Statistics Netherlands

Powrót do spisu treści
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Roczna dynamika upadłości w gospodarce niderlandzkiej na poziomie -5,2%.

Źródło: Statistics Netherlands
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Norwegia – PKB w czwartym kwartale 2025 r. zwiększył się o +2,2% rdr.; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2026 roku o +1,4% i o +1,0% w 2027 r.

Powrót do spisu treści
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Norwegia – stopa bezrobocia w marcu na poziomie 4,9%; produkcja przemysłowa o +2,3% 
większa niż w marcu 2025 r.

Powrót do spisu treści
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Norwegia – sprzedaż detaliczna w marcu o +0,9% rdr. wyższa; 
inflacja w kwietniu przyspieszyła do +3,4% rdr.

Powrót do spisu treści
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Norwegia – indeks PMI*

Powrót do spisu treści

• Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaźnik aktywności finansowej i

gospodarczej pochodzący z cyklicznego badania przedsiębiorstw. Odczyty wskaźnika

mogą przybrać wartość od 0 do 100, przy czym odczyt powyżej 50 wskazuje na

ogólny wzrost aktywności gospodarczej w porównaniu z poprzednim miesiącem, a

poniżej 50 na ogólny spadek
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* - indeks tworzony przez NIMA Norwegian Association of Purchasing & Logistics, a nie jak w przypadku innych krajów Markit Economics
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1

Komentarz - Finlandia

Roczna dynamika upadłości w gospodarce fińskiej na poziomie
+9,7%.

Finlandia został dotknięta turbulencjami ekonomicznymi po odcięciu
rynku rosyjskiego.

Zwiększa się bezrobocie w dwa lata z poziomu ok. 7,4% do 10,5%.
Wpływa to negatywnie na dochód rozporządzalny gospodarstw
domowych, a więc ograniczeniu popyty do najważniejszych dóbr i
usług.

W Finlandii upadłości rosną od 2021 r.

2 Sytuacja gospodarcza w Finlandii poprawia się po stagnacji.

Finlandia została dotknięta przez niepewność spowodowaną wojną

rosyjsko-ukraińską.

Przemysł drzewny znalazł nowe źródła surowca niż rosyjskie. Kraj

zwiększył produkcję energii elektrycznej z elektrowni atomowej.

Finlandia przystąpiła do NATO i inwestuje w obronność.

Powrót do spisu treści
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W Finlandii upadłości rosną od 2021 r. 

Źródło: Statistics Netherlands

Powrót do spisu treści

2135

2472
2654

3315
3488

3906

1512

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Upadłości przedsiębiorstw Finlandia 2026 -
dane do kwietnia

274

321
357

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

st
yc

ze
ń

lu
ty

m
ar

ze
c

kw
ie

ci
eń m
aj

cz
er

w
ie

c

lip
ie

c

si
er

p
ie

ń

w
rz

es
ie

ń

p
aź

d
zi

er
n

ik

lis
to

p
ad

gr
u

d
zi

eń

Finlandia- liczba upadłości, przedsiębiorstwa

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



138

Roczna dynamika upadłości w gospodarce fińskiej na poziomie 9,7%.

Źródło: Statistics Netherlands
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Finlandia – PKB w czwartym kwartale 2025 r. zwiększył się o +0,1% rdr.; 
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2026 roku o +0,8% rdr. i wzroście o +1,4% w 2027 r.
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Finlandia – w marcu stopa bezrobocia zmniejszyła się do 10,5%; 
produkcja przemysłowa o +7,3% wyższa niż w marcu 2025 r.

Powrót do spisu treści
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Finlandia – sprzedaż detaliczna w marcu o +3,9% rdr. wyższa; 
wzrost cen w kwietniu nieznacznie spowolnił, do +2,4% rdr.

Powrót do spisu treści
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Finlandia – economic sentiment indicator

Powrót do spisu treści

• Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks

stworzony przez Komisję Europejską. Zbudowany jest z pięciu sektorowych

wskaźników ufności (przemysł, budownictwo, usługi, konsumenci, handel

detaliczny). Wartości powyżej 100 wskazują na pozytywne nastroje gospodarcze, a

poniżej 100 na negatywne.
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Departament Analiz
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