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— Najwazniejsze w tym Wydaniu — kliknij w odnosnik aby przejs¢ do wybranych tresci

@ Ceny gazu na rynku spot sg najwyzsze od wybuchu konfliktu z Iranem (wzrost o okoto Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer

+140% w skali roku). Facility
(EUR/MWh, od stycznia 2020r.)
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Rynek energii — konsumpcja

Rynek energi
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W 2025 r. swiatowa konsumpcja energi zwiekszyta si¢ o +1,4%, wobec wzrostu o +2,1%
w 2024 1.
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—(Qgotem - eksadzule
—Per capita - gigadzule na osobe (prawa skala)
Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie

produkowang w krfaju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Podaz energii w Chinach rosnie nieprzerwanie od 1998 r. — w 2025 r. wzrost wyniost
+2,2% rdr.
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—(Qgobtem - eksadzule

—Per capita - gigadzule na osobe (prawa skala)

Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krfaju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Podaz energni w Stanach Zjednoczonych od 2000 r. utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.
W 2025 r. podaz energii byta o +1,9% wieksza niz rok wczesnie;.

Catkowita podaz energii od 1966 r. - USA Podaz energii w podziale na paliwo
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—(Ogotem - eksadzule

—Per capita - gigadzule na osobe (prawa skala)

Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoic¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krgju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Podaz energii w Uni1 Europejskie; w 2025 r. zwiekszyta si¢ o +0,2%, wobec wzrostu o
+0,8% rok wczesnie;.
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—(Qgobtem - eksadzule
—Per capita - gigadzule na osobe (prawa skala)

Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoic¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krgju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Od 2016 r. podaz energi1 w Polsce ogotem utrzymywata si¢ w okolicach 4 eksadzuli
rocznie, w 2024 1 2025 r. uksztattowata si¢ ponizej tej wartosci.

Catkowita podaz energii od 1966 r. - Polska Podaz energii w podziale na paliwo
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Catkowita podaz energii (ang. Total Energy Supply, TES) to miara catkowitej ilosci energii, ktéra kraj musi dostarczy¢ aby zaspokoi¢ swoje koricowe zapotrzebowanie. Odzwierciedla energie
produkowang w krfaju lub importowang, pomniejszong o energie eksportowang lub magazynowana.
Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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W przypadku wiekszosci krajow UE (w tym Polski) transport jest sektorem o najwyzsze;

konsumpcji energii
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W catej UE przemyst odpowiada za 24,6% konsumpcji energii, transport za 32,0%, ustugi za
13,5% a gospodarstwa domowe za 26,3%.
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W Polsce 34,4% energii konsumowanej jest przez transport. Drugim najwigkszym
konsumentem sg gospodarstwa domowe (28,8%), a trzecim przemyst (19,9%).

Konsumpcja energii wg sektoréw - UE27 Konsumpcja energii wg sektorow - Polska
(udziat w %) (udziat w %)

o/

Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]
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Do 2017 r. w Polsce sektor gospodarstw domowych byl nayjwiekszym konsumentem
energli, nastepnie jego miejsce zajat transport.
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Catkowite zuzycie energii na glowe obywatela w krajach Unu1 Europejskiej
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Wskaznik mierzy, ile energii elektrycznej i ciepta zuzywa kazdy obywatel w domu, z wytgczeniem energii zuzywanej na transport.
Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_C]
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Catkowite zuzycie energii na gtlowe obywatela — Polska na tle swiata 1 UE
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Zuzycie energii z odnawialnych zrodet energii® stanowito w Polsce na koniec 2025 1. 18,7%
calkowitej konsumpcji energii, w catej UE odsetek ten wynosit 26,2%.

Udziat energii z OZE w catkowitym zuzyciu energii kraju w 2025 r.

Dania I 45,2
Litwa NN 33,5
UE27 I 6,2

Cypr NI 21,5

Malta NN 18,3

Szwecja I 65,4
Finlandia NS 53,0
totwa N /63
Austria NS 44,2

Estonia NN /3
Grecja I 76,9
Rumunia I )56
Stowenia I 254
Niemcy I 239
Francjao I 739
Butgaria I 22,7
Holandia I 22,7
Witochy I 20,5
Wegry I 19,6
Czechy HEEEEEE 19,1
Polska I 187
Irlandia N 17,2

Stowacja I 16,3
Belgiac I 14,9

Portugalia NN 36,7
Chorwacja I 78,5
Hiszpania I 76,0

Luksemburg N 20,2

*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Najwigkszy przyrost w zuzyciu energii z OZE w porownaniu do 2004 roku odnotowano w
Danii, Szwecji 1 Estonti.

Roznica w udziale zuzycia energii z OZE pomiedzy 2025 a 2004 rokiem (pkt. proc.)

Litwa I 21,3
Malta I 13,7
Cypr NI 18,4
UE27 I 16,6
totwa I 135
Belgia I 13,0

Estonia I 3 9
Austria NN 21,6
Grecja NN 19,7
Niemcy N 17,7
Wegry I 15,2
Irlandia NN 14,8
Francja I 14,6
Wiochy I 14,2
Czechy NN 12,3

Polska NN 11,8

Dania I -S4
Szwecja IS 27,0
Finlandia N )3 3
Holandia I 20,7
Butgaria I 13,5
Stowacja I 9,9
Rumunia N 8,8

Stowenia N 7,0

Hiszpania I 17,7
Portugalia I 17,5

Chorwacja 1l 5,1

Luksemburg I 19,3

*QOdnawialne Zrédta energii obejmujg energie wiatrowa, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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Udzial OZE w koncowym zuzyciu energii brutto Polski wyniost w 2024 1. 17,7%
(+1,1 p. proc. rdr).

Udziat energii ze zrodet odnawialnych w koricowym zuzyciu energii
brutto (udziat w %)

Cel na rok 2030 zgodnie z KPEiK 2019
23 %

16,6 16,7 17,7
149 154 > 156 : :
11,6 11,9 11,4 11,1 | | | | | |

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, dane moga sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostat
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Rynek energi — produkcja
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Swiatowa produkcja energii elektrycznej w 2025 r. wzrosta o +2,7% (do 32,202 TWh)
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Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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Produkcja energii elektrycznej na Swiecie w podziale na paliwo — w ostatnich pigciu latach

zmniejszyt si¢ udziat wegla, gazu 1 ropy (odpowiednio o -2,5, -2,0 1 -0,3 p.proc.), a wzrost

pozostatych zrédet energii (o +4,8 p. proc.)

Produkcja energii elektrycznej na Swiecie
od 1985 r. w podziale na paliwo (TWh)
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Produkcja energii elektryczne; w Chinach wzrosta w porownaniu do 2024 r. o +4,8%, do
10.575 TWh
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Wegiel w 2025 r. odpowiadat za okoto 54% produkcji energii elektryczne; w Chinach
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W Stanach Zjednoczonych produkcja energn elektryczne; w 2025 r. zwiekszylta si¢ o
+2,9% rdr. (do 4.772 TWh)
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Gaz odpowiadat za ponad 40% produkcji energii elektryczne; w USA
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Produkcja energii elektryczne; w UE w 2025 r. wyniosta 2.854 TWh, tj. byta o +1,6%
wyzsza niz rok wczesniej
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W porownaniu do Chin 1 USA Unia Europejska produkuje najmniej energii z
,.tradycyjnych” surowcOw energetycznych zastepujac je m.in. OZE 1 energig nuklearng
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Moc 1 liczba dziatajgcych reaktorow jadrowych w Unii Europejskiej 1 krajach sgsiednich
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W 2025 1. w Polsce wyprodukowano okoto 179 TWh energii elektrycznej, o +3,9% wiecej
nizw 2024 r.
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Od 2006 roku w Polsce zmniejsza si¢ udzial wegla przy produkcji energii elektryczne;,
ktory zastepowany jest pozostatymi zrodtami energii

Produkcja energii elektrycznej w Polsce od 1985 r. Produkcja energii elektrycznej w Polsce od 1985 .
w podziale na paliwo (TWh) w podziale na paliwo (udziat w %)
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Zrédto: 2026 Energy Institute Statistical Review of World Energy
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W 2025 r. w Polsce w OZE bylo zainstalowano wiece] mocy niz w konwencjonalnych
elektrowniach cieplnych.

Rozwdj mocy zainstalowanych w energetyce w Polsce w MW od 2020 r do lipca 2026 r.
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W Polsce w OZE najwigksze zainstalowane moce przypadajg na fotowoltaike.

Rozwdj mocy zainstalowanych w energetyce w Polsce w MW od 2020 r do lipca 2026 r.
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Rynek energn — eksport 1 import

Rynek energi
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Nizsze ceny surowcoOw przelozyly si¢ na swiatowy spadek obrotOw surowcami energetycznymi —

eksport

w 2025 r. zmniejszyt si¢ o -7,8% rdr., import byl o -10,8% mniejszy
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i prpdukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w Chinach — spadek eksportu w 2025 r. 0 -5,0% rdr.,
spadek importu o -12,0% rdr.
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i prpdukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w USA - spadek eksportu w 2024 1. 0 -3,5% rdr.,
spadek importu o -13,8 rdr.

Obroty w dziale 27 - USA (mIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i prpdukty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre
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Handel surowcami energetycznymi w UE - spadek eksportu w 2025 r. 0 -3,8% rdr.,
spadek importu o -4,4% rdr.

Obroty w dziale 27 - UE (mlIn USD)
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Handel surowcami energetycznymi w Polsce - spadek eksportu w 2025 1. 0 -7,5% rdr.,
spadek importu o -7,7% rdr.

Obroty w dziale 27 - Polska (mln USD)

20 000
9 089
13 67211 653
10 000 9823
°1||||
-10 000
-20 000
-20974
-30 000 28 830
-33 080
-40 000 -37 640
-26 603
-50 000
— o~ ™ < ) To) ~ () o) o — ~N ) < LN ) N 0 fo)) o — ~ ) < o)
o o o o o o o o o — — — — — — — — — — o o o o o oN
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Najwickszym importerem energii 1 surowcoOw energetycznych (w ujeciu nominalnym) sposrod
krajow UE byty Holandia, Niemcy, 1 Francja
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Zaden z krajéow UE w 2025 r. nie odnotowat dodatniego salda w obrocie surowcami
energetycznymi

Saldo obrotow towarowych surowcami energetycznymi w 2025 r.
(jako % PKB)
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Zamkniecie elektrowni atomowych sprawito, ze Niemcy przestaly by¢ najwigckszym
eksporterem energii elektrycznej sposrod krajow Uni1 Europejskie;.

Eksport energii elektrycznej w krajach Unii Europejskiej (GWh)
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Niemcy nie tylko przestaly by¢ najwickszym eksporterem energii elektrycznej, ale takze staly
si¢ je] najwieckszym odbiorca.
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Saldo obrotéw energig elektryczng w 2025 r. (GWh)

Najwigksze dodatnie saldo w obrocie energig elektryczng odnotowano we Francji, Szwecji 1
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Niemcy notowaly nadwyzke w obrocie energig elektryczng od 2003 r., w 2023 r. odnotowano
deficyt, ktory utrzymat si¢ w kolejnych latach.

Saldo obrotdw energig elektryczng wybranych krajow UE (GWh)
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Miesieczne dane o eksporcie wskazuja, ze Niemcy utracily swojg role najwigkszego eksportera
energil wzgledem Francj.

Eksport energii elektrycznej (suma roczna kroczgca. GWh)
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Polska od marca odnotowuje nadwyzke w obrotach energig elektryczng.
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Saldo obrotow towarowych Polski na tle salda obrotow energig elektryczng
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Krajami najbardziej zaleznymi od importu energii w UE sg Malta, Luksemburg 1 Cypr
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Udzial Rosji w imporcie paliw statych do UE zmniejszyt sie w 2024 r. do 0,3%, wobec 20,3% w
2022 r.145,6% z 2020 roku. Na najwickszego dostawce paliw stalych do UE wyrosta Australia.

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2024 r. Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2024 .
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W lipcu 2026 r. zapasy wegla kamiennego — sprawozdawane przez ARP — byty o -41,2% mniejsze
niz w analogicznym miesigcu rok wcezesniej 1 0 +16,1% wieksze niz miesigc wcezesnie;.

Stan zapasow wegla kamiennego w Polsce
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ARP podaje stan zapaséw na podstawie sprawozdania , G —09.1” obejmujgcego 7 jednostek liczgcych 19 kopalni. Eurostat znacznie szerzej bada zapasy wegla, uwzgledniajac, np. zapasy
na przyptywajacych statkach.

Streszczenie

Rynek energii 57
Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych




Udziat Rosj1 w imporcie gazu Unu1 Europejskie; wzrost w 2024 r. do 11,4%. Najwigkszymi
dostawcami tego surowca do UE byta Norwegia, Stany Zjednoczone 1 Algieria.

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2024 r.
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Najwickszymi odbiorcami gazu z Rosji w 2024 r. (w ujeciu 1losciowym) byta Francja,
Hiszpania 1 Wtochy

Import gazu z Rosji poszczegdlnych panstwa UE (mlIn metréw szesciennych)
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Udziat importu gazu z Rosji w konsumpcji gazu
danego kraju w 2024 .

Udziat importu gazu z Rosji w imporcie gazu ogotem
w 2024 .

Najwiekszym odbiorcg gazu z Rosji w 2024 r. — pod wzgledem udziatu Rosji w imporcie

gazu danego kraju — byty Wegry, Stowacja 1 Grecja
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Dostawy gazu z Rosj1 1 Biatorusi do Europy — sprawozdawane przez Gazprom
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Ostatni dzien, w ktdorym Gazprom udostepnit dane o dostawach gazu do Europy to 23 luty 2022 r.
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Dynamicznie zmniejszanie dostaw gazu z Rosj1 rozpoczeto si¢ w czerwcu 2022 r., obecnie
dostawy zostaly zredukowane praktycznie do zera
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Widac¢ oznaki kryzysu w ciesninie Ormuz w postaci spadkow dostaw LNG.
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Widac oznaki kryzysu w ciesninie Ormuz w postaci spadkow dostaw gazu do Europy
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Za okres styczen-lipiec 2026 r. dostawy gazu z USA do Polski byty o +3,8% wyzsze niz
rok wczesniej.
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Udziatl krajow UE w eksporcie gazu z USA wyniost w lipcu 23,4%. Przecigtnie w 2025 1.
udziat UE wynosit 33,8%
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Zapelnienie magazynow gazu we wrzesniu 2026 r. jest na nizszym poziomie w poprzednich
latach

Zapetnienie magazynow gazu w Europie (%)
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Udziat gazu w produkcji elektrycznosci 1 ciepta w krajach UE 1 EFTA

Udziat gazu w produkcji ciepta

Udziat gazu w produkcji elektrycznosci i ciepta w krajach UE i EFTA
(udziat w %, 2024 r.)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_PEH]

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Zuzycie LPG w wybranych krajach UE od 1990 .
(tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Zuzycie LPG w Polsce w podziale na sektory gospodarki
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Dostawy gazu dla odbiorcow przemystowych w Polsce w 2026 roku utrzymujg si¢ aktualnie
na normalnym poziomie

Dostawy gazu dla duzych odbiorcow przemystowych - szare linie -> 2020-2025,
z6tta linia -> 2026 (odbidr gazu bezposrednio z systemu przesytowego, kWh/dzien)
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Zrédto: ENTSOG
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Import gazoéw skroplonych do Polski

Polska - import gazéw skroplonych Polska - import gazow skroplonych
— Z 2 : D
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Najwigksi dostawcy propanu 1 butanow skroplonych do Polski

Polska - import propanu skroplonego

(5 najwiekszych dostawcéw w 2025 r., min USD)
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Wiekszos¢ terminali LNG w Unui Europejskiej (w tym te najwieksze) zlokalizowanych jest
na zachodzie kontynentu
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Terminale importowe LNG w Uni1 Europejskiej 1 Wielkiej Brytanii (przepustowos¢ w mld

m3/rok)
Dziatajgce W trakcie Zaplanowane | Zawieszone
budowy

Belgia 19,00 1,80

Chorwacja 3,50 2,60

Cypr 2,44

Estonia 6,50

Finlandia 4,80

Francja 34,50 2,00 5,00
Niemcy 18,60 28,00 32,00

Grecja 12,50 17,92

Irlandia 10,40

Witochy 28,00 8,00

totwa 1,50

Litwa 2,78

Malta 0,70

Holandia 20,00 4,00

Polska 8,30 6,10 4,50

Portugalia 7,60

Hiszpania 67,10

EU27 227,38 35,90 96,86

Wielka Brytania 48,10 5,00 4,20

* - terminal zaplanowany, przepustowo$¢ nieznana, Zrédto: GIE AGSI, stan na sierpieri 2026 .
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Zapehienie magazynow gazu w USA wedtug ostatnich dostepnych danych utrzymuje si¢ na
wysokim poziomie

Zapetnienie podziemnych magazynow gazu USA w poszczegdlnych miesigcach roku
(miliardy stép szesciennych)
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Zrédto: EIA, Macrobond
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W okresie styczen-lipiec 2026 r. import gazu przez Chiny gazociggami byt o -1,7% nizszy niz

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Chiny - import gazu gazociggami
(teradzule, od stycznia 2016)
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Zrédto: Joint Organizations Data Initiative, Macrobond
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Udzial Rosji w dostawach ropy do UE zmniejszyt sie w 2024 r. do 1,9%, a najwigkszym
dostawcg (z udziatem na poziomie 12,2%) staly si¢ Stany Zjednoczone.

Najwieksi dost do UE w 2024 r.
AWIEKST dostawey ropy Ao Ut W " Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2024 r.

udziat w % .
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30,0%
DN - T
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0,
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10,0% -
m WIk. Brytania 6 7’ly .
" Lbia 5,0% %
m [rak N
m Pozostate 0,0%
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s

Zrédto: Eurostat [NRG_TI_OIL]
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Choc¢ stan zapasow benzyny w USA fluktuuje to w perspektywie dlugoterminowej zapasy
maleja
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Zrédto: EIA, Macrobond
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Strategiczne zapasy ropy naftowej USA rosty od potowy 2023 r. Widac¢ gleboka korekte.
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Poziom strategicznych rezerw ropy naftowej USA spadt do poziomu nie notowanego od 44 lat. Rzad USA uwalniat rezerwy, zeby ustabilizowaé¢ wahania cen
paliwa, wynikajgce z zaktécen w dostawach surowcow energetycznych na swiecie.
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Rynek energi — ceny
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We wrzesniu 2026 r. ceny trzech gtownych gatunkoéw ropy zwiekszyty sie srednio w ujeciu
rocznym Srednio o +51,5%, w ujeciu miesigcznym byly przecigtnie o +19,7% nizsze.

Ceny ropy naftowej (USD)
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Roznica pomiedzy przecigtng ceng ropy Brent 1 Urals w lipcu 2026 r. wyniosta 27,1 USD.

Cena ropy Brent i Ural Roznica w cenie ropy Ural i Brent
(USD/barytka, od 2019 r.) (w USD; wartosci ponizej 0 oznaczajg, ze ropa Brent
' jest drozsza)
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Zrédto: Macrobond -> OPEC
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Srednia miesieczna cena ropy

Brent 67,3 63,8 63,5 61,6 64,3 69,4 98,2 101,8 103,7 4,3 2,9 6,8 101,1
WTI 63,3 59,9 59,3 57,9 60,0 64,6 91,2 100,0 100,1 82,7 78,3 81,6 93,4
OPEC 70,6 65,3 64,6 61,7 62,2 67,9 116,4 109,6 114,5 89,7 83,0 86,4 110,8

Zrédto: Macrobond
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We wrzesniu 2026 r. ceny gazu w Europie zwigkszyly si¢ wzgledem wrzesnia 2025 . o
+140,3%

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility (EUR/MWh)
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Streszczenie Rynek energii 31
Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych




Ceny LNG w Europie wzrosty od wybuchu konfliktu z Iranem.

Ceny gazu LNG w Europie (EUR/MWHh)
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Zrédto: ACER, LNG Price Assessment
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Ceny spot gazu w Europie ze wzgledu na konflikt w Iranie sg wcigz wysokie.

Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility
(EUR/MWh, od stycznia 2020 .)
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Zrédto: Macrobond
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Ceny gazu w punkcie przetadynkowym Henry Hub (USD/mIin btu)
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We wrzesniu 2026 r. ceny gazu w punkcie przetadunkowym w USA byty o +3,8%

mniejsze w ujeciu miesiecznym
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Dane Banku Swiatowego wskazuja na wzrost cen gazu w czerwcu 2026 . w USA o
+7,5% mdm., w Europie spadek o -6,2% mdm., a w Japonii spadek o -0,4% mdm.

Ceny gazu w USA, Europie i Japonii (LNG)
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Zrédto: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
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Srednia miesieczna cena gazu w USA 1 Europie

Dutch TTF
(EUR)
Henry Hub
Natural 3,9 4,2 7,2 3,6 3,0 2,8 2,9 3,1 2,9 3,1 2,9 2,8 2,9
Gas (USD)

Zrédto: Macrobond
Streszczenie Rynek energii 36

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazéw cieplarnianych



Ceny gazu dla gospodarstw domowych w poszczegdlnych krajach UE

Ceny gazu dla gospodarstw domowych (druga potowa 2025, EUR/kWh)

Dania NN 0,1257
Belgia NN 0,0898
Litwa [N 0,0684

Szwecja INIIIENENEGEGNGN 0,2092

Holandia INNNENEGEGEGEGEGEGEGEGEGNGNNN 0,1719
Wtochy I 00,1481
Francja NN 0,1436
Irlandia N 0,13

Niemcy NN 0,1223
Austria NG 0,1221
Czechy I 0,0961

Hiszpania | 0,0955
Grecja N 0,0918

Stowenia I 0,0871
totwa I 0,0826

Estonia I 0,076

Butgaria I 0,0648

Stowacja I 0,0608

Portugalia NG 00,1405

Luksemburg NN 0,0891

* - ceny dla Polski, UE i Strefie Euro, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202]
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Rumunia I 0,0566

Chorwacja I 0,0543

Wegry I 0,0335

UE

Strefa euro

Polska*



Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce od co najmniej 2010 r. pozostajg nizsze
niz w UE ogotem
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Ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsce na tle UE ogétem i Niemiec (eur/kWh)
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* - ceny dla Polski koriczg sie na S2 2023, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202]
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Ceny gazu dla przemystu w poszczegolnych krajach UE
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Ceny gazu dla przemystu w Polsce od drugiej potowy 2022 r. pozostajg wyzsze niz w UE
ogodtem
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Ceny gazu dla odbiorcéw przemystowych w Polsce na tle UE ogétem i Niemiec (eur/kWh)
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Zrédto: Eurostat [nrg_pc_203]

Rynek energi o0

Konsumpcja energii Produkcja energii Eksport i import energii Emisje gazow cieplarnianych



Do drugiej polowy 2021 r. ceny gazu dla gospodarstw domowych bytly wyzsze od tych dla
przemystu

0,140

0,120

0,100

0,080

0,060

0,040

0,020

0,000

Ceny gazu dla gospodarstw domowych na tle odbiorcéow przemystowych (eur/kWh)
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* - ceny dla gospodarstw domowych Polski koriczg sie na S2 2023, w bazie danych brak nowszych statystyk
Zrédto: Eurostat [nrg_pc_202] / [nrg_pc_203]
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Srednie ceny wegla we wrzesniu br. w Europie wzrosty w ujeciu rocznym
0 +39,7%. W Australi1 ceny byty o0 +46,9% rdr wyzsze.
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Ceny wegla w terminalach weglowych w Newcastle (Australia) i Rotterdamie (Holandia)
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Zrédto: Macrobond
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Srednia miesigczna cena wegla

Newcastle

Coal 104,5 104,4 110,4 108,6 108,2 116,0 134,6 134,6 132,2 144,4 129,6 130,7 146,0
Futures

Rotterdam

Coal 93,9 91,6 96,2 96,8 98,2 104,2 122,3 106,5 110,1 129,3 119,9 122,3 138,0
Futures

Zrédto: Macrobond
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W lipcu 2026 r. ceny wegla sprzedawanego na polskim rynku ciepta (PSCMI 2) wzrosty w ujeciu miesigcznym o
+4,6% (do 424,03 PLN/t). Ceny wegla sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (PSCMI 1) wzrosty o
+1,9% mdm (do 297,99 PLN/1).

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (PLN/t)
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Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal Market Index) to grupa wskaznikéw cen wzorcowego wegla energetycznego produkowanego
przez krajowych producentéw i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciepta (Indeks PSCMI 2).

Zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Ceny wegla w Polsce, w przeliczeniu na USD, pozostajg nizsze niz w Europie czy Australii

Srednie miesieczne ceny wegla w terminalach weglowych w Newcastle i Rotterdamie na tle
Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego (PSCMI 1)
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Zrédto: Macrobond / Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
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Dynamika roczna cen produkcji sprzedanej przemystu w wydobyciu wegla wyszta na plus, w

lipcu ceny byly o +5,1% rdr. wyzsze.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu: wydobycie Ceny produkcji sprzedanej przemystu:
wegla kamiennego i brunatnego wydobycie wegla kamiennego i brunatnego
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Dynamika cen na rynku zagranicznym jest na wyzszym poziomie do dynamiki cen na rynku

krajowym
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Ceny uranu w lipcu wzrosty o +2,7% w c13gu miesigca, jednoczesnie byly o +20,6% wieksze
W ujeciu rocznym.
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Srednie ceny emisji CO2 we wrzeéniu 2026 r. zwickszyly si¢ w ujeciu miesiecznym o
+4,2%, w ujeciu rocznym bylty o +12,2% wyzsze.

Ceny emisji CO2 (EUR)
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W sierpniu 2026 r. nayjwyzszy wzrost cen w zakresie elektrycznosci utrzymywat byt w
Estonii (+16,9% rdr.)

Inflacja HICP - elektrycznos¢ (sierpien 2026, dynamika rdr., %)
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Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr]
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Ceny elektrycznosci w wybranych krajach UE 1 Wielkiej Brytanii

Inflacja HICP - elektrycznosc (dynamika rdr., %)
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50,0 (dynamika rdr.)
80,0
30,0 169 ., | *
’ — 66,7
10,0 60,0
50,0
-10,0 40,0
30,0
-5,6 ’
. -14,6 ’
30,0 20,0
10,0
-50,0
0,0 T
-70,0 -10,0
< N~ o i < ™~ o i < N~ o i < N~
@ Q@ % @ @ Q 5 @ @ 9 5 © o O -20,0
on o on < < < < LN LN LN LN (Yo} (o) (Yo}
o o o ()] o ()] o o o o AN o (o] o
O O O O O O O 0O O 0O o o o o -30,0
N o o o a4 A N & & &8 & & N A N N NN N 0N g S S S 1NN N o n O W W
. . (@] (@] AN (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (V] (@] N N (@] AN
—Niemcy =——Francja Wtochy =—Polska R B S B S N I T RS Y SRS SR S
:EEU’:EEG:EEJ’:EEV’

Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS

Streszczenie Rynek energii 101




W sierpniu 2026 energia elektryczna byta drozsza o +4,2% rdr, gaz ziemny byt o -2,0 tanszy
rdr, ciepta woda podrozata +3,6% rdr, centralne ogrzewanie podrozato o +5,9% rdr.

Ceny detaliczne niektdrych towarow niezywnosciowych i ustug konsumpcyjnych.
Ceny detaliczne od stycznia 2010 .
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—Energia elektryczna dla gospodarstw domowych (taryfa G-11) —za 1 kWh
Gaz ziemny wysokometanowy z sieci dla gospodarstw domowych (taryfa W-1.1) — za 1 kWh

- Centralne ogrzewanie lokali mieszkalnych—za1lm2 p u

- Ciepfa woda —za 1 m3

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w drugiej potowie 2025 r.
odnotowano w Irlandii, Niemczech 1 Belgii; najnizsze — w Butgarii, Malcie 1 Wegrzech.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych w drugiej potowie 2025 .
(wtgczajgc podatki, EUR/kWHh)

Dania I 0,3312
UE27 I 0,2896
Cypr I 0,2774
Litwa I 0,1955

Irlandia NG  0,4042
Niemcy IS 0,3369
Belgia NI 0,3499
Austria IS 0,3272
Czechy IS 0,3217
Wtochy I 0,2966
Rumunia IS 00,2893
Szwecja IS 00,2711
Polska NN 02709
Hiszpania I 00,2669
Francja I 0,2561
Holandia NN 00,2558
totwa I 02452
Grecja I 00,2378
Estonia NN 00,2303
Finlandia I 0,2254
Stowenia NN 02121
Norwegia NN 00,1922
Stowacja NN 0,1353
Butgaria I 0,1355
Malta NN 00,1282
Wegry I 0,1082

Strefa euro NN 0,2999
Portugalia NN 02434
Chorwacja I 0,1658

Luksemburg I 0,2665

Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]
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W porownaniu do pierwszego potrocza 2025 ceny elektrycznosci w Polsce zwigkszyty sie
0 +5,9%. W UE ogo6tem odnotowano wzrost cen, o +0,6%.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych — Polska na tle UE (EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkos$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.
Zrédto: Eurostat [nrg pc 204]
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W porownaniu do analogicznego okresu rok temu ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych
zwiekszyty sie w Polsce 0 +9,4%. Ceny we Wtoszech, Francji 1 Niemczech spadty (odpowiednio o

-4,7%, -12.5% i -1,9% rdr.)
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla przemystu w drugiej potowie 2025 r. odnotowano
na Cyprze, Irlandil 1 w Niemczech; najnizsze — w Szwecji, Norwegii 1 Finlandii.

Ceny elektrycznosci dla przemystu w drugiej potowie 2025 r. (wtgczajgc podatki, EUR/kWh)

Dania I 0,2712
Belgia I 0,2258
UE27 I 0,2206
Litwa I  0,1920

Malta NN 0,1420

Cypr I  (0,2868
Irlandia I 0,2771
Niemcy I 0,2722
Wegry I 0,2665
Wtochy I 0,2544
Austria I  0,2383
Polska I  0,2355
Czechy I 00,2208
Grecja IS 00,1844

Francja NN 0,1815

Estonia NN 0,1748
Butgaria I 0,1695

totwa I 0,1647
Szwecja I 0,1213

Stowacja I 0,2487
Holandia IS 0,2409
Rumunia IS 0,2277
Stowenia NN 00,1834
Hiszpania I 00,1589

Norwegia I 0,1033
Finlandia I 0,0938

Strefa euro NGNS 0,2247

Luksemburg I 0,1860
Chorwacja NN 00,1749
Portugalia NN 0,1620

Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkoéci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Ceny elektrycznosci dla przemystu w Polsce w pierwszej drugiej 2025 r. — w porodwnaniu do
pierwszej potowy 2025 r. - zmniejszyly si¢ o -4,0%. W UE ogotem spadek cen wyniost -3,4%.

Ceny elektrycznosci dla przemystu od 2007 r. — Polska na tle UE (EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny elektrycznosci dla przemystu w
Polsce byty o -8,8% nizsze. We Francji spadek cen wyniost -14,5%, w Niemczech -4,0%.
We Wtoszech ceny spadty o -3,7% rdr.
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Stosunek cen elektrycznosci dla odbiorcow przemystowych w Polsce wzgledem Niemiec

Ceny dla przemystu w Polsce wzgledem Niemiec (z podatkami)
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Stosunek cen elektrycznosci dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow
przemystowych

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla

Proporcja cen dla gospodarstw domowych do cen dla odbiorcow przemystowych — Polska na tle UE od 2007 r.
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako sredniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh, a odbiorcy przemystowi jako konsumenci o
rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg pc 204] /[nrg pc 205]
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Udzial wydatkow na energie w catoscit wydatkow gospodarstw domowych wyniost w
Polsce na koniec 2022 r. 7,8% 1 byt drugim najwyzszym sposrod wszystkich krajow UE

Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow gospodarstw Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow
domowych na koniec 2022 . gospodarstw domowych - Polska na tle wybranych
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Zrédto: Eurostat [nama 10 co3 p3]
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Kraje z wickszym udziatem wiatru 1 stonca w produkcji energii elektrycznej majg
relatywnie wyzsze ceny energii elektryczne;j

Ceny elektrycznosci na tle udziatu wiatru i storica w produkcji energii elektrycznej kraju w 2024 r.
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Zrédto: Eurostat [nrg bal pehl/[neg pc 204]
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Zrodto pochodzenia energii elektrycznej nie jest jedyna sktadowa jej ceny, widaé jednak ze wraz z
rosngcym udzialem zrodet odnawialnych rosnie cena elektrycznosci dla gospodarstw domowych

Unia Europejska - ceny elektrycznosci dla gospodarstw Polska - ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych na tle
domowych na tle udziatu energii wiatrowej i stonecznej udziatu energii wiatrowej i stonecznej w produkcji
w produkgji elektrycznosci od 2008 . elektrycznosci od 2008 r.
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Zrédto: Eurostat [nrg bal pehl/[neg pc 204]
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Rynek energii — emisje gazow cieplarnianych

Rynek energi
ii ii C

> Guerd )



Polska gospodarka byt drugim najwickszym emitentem gazow cieplarnianych w UE 1 EFTA
w 2024 1.; 2024 rok byt kolejnym w ktorym Polska zmniejszyta emisje

Emisje gazow cieplarnianych Emisje gazow cieplarnianych od 2008 r.

(2024 r., UE i EFTA, tony) (pigtka najwiekszych emitentéw w 2024 r., tony)
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Zrédto: Eurostat [env_ac_ainah_r2]
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W przeliczeniu na gtowe obywatela danego kraju najwigksze emisje gazow cieplarnianych
odnotowano w Danii, Luksemburgu 1 Malcie

Emisje gazow cieplarnianych Emisje gazow cieplarnianych od 2008 r.
(2024 r., UE i EFTA, przemyst, kg na gtowe obywatela) (przemyst, pigtka najwigkszych emitentow per capita, kg na glowe
140000 obywatela)
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Zrédto: Eurostat [env_ac_ainah_r2]
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Polska gospodarka staje si¢ coraz mniej energochtonna
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Energochtonnos¢ gospodarki to stosunek zuzycia energii do wielkosci produktu krajowego brutto (mierzonego wedtug parytetowej sity nabywczej). Energochtonnosé wskazuje ile energii
zuzywa sie na wyprodukowanie jednej jednostki wyniku gospodarczego. Niska wartos¢ wspdtczynnika wskazuje, ze do wyprodukowania jednej jednostki PKB zuzywa sie mniej energii.

Zrédto: Eurostat [nrg_ind_ei]
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