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Streszczenie

1. Stopa bezrobocia w Polsce na koniec lutego 2021 r. wyniosta 3,1% i, drugi raz z rzedu, byta
najnizsza sposrod wszystkich panstwa Unii Europejskiej i EFTA. Najwyzsze bezrobocie
odnotowano w Gregcji i Hiszpanii (odpowiednio 15,8% i 16,1%).

2. W dwunastu krajach UE i EFTA odnotowano w lutym dodatni wynik produkcji przemystowej,
wobec pietnastu miesigc wczesniej. W catej UE produkcja przemystowa byta 1,1% rdr. mniejsza, w
strefie euro okazata sie 0 1,6% rdr. mniejsza. W Polsce od lipca 2020 r. dynamika produkc;ji
przemystowej na plusie, w lutym wzrost o 4,3% rdr.

3. Inflacja HICP w Polsce w marcu 2021 r., jedenasty miesigc z rzedu, byta najwyzsza sposrod krajow
UE i EFTA (+4,4% rdr.). W coraz wiekszej liczbie krajow ceny rosng - z 30 opisywanych krajow tylko
w dwdch odnotowano deflacje, wobec oSmiu w lutym i czternastu dwa miesigce wczesnie;.

4. Rosnie liczba krajow, w ktorych wskaznik ESI (economic sentiment indicator) przekracza wartosé
100 punktow, ktora oznacza pozytywna koniunkture gospodarczg. W marcu br. w szesciu krajach
odczyt przekroczyt 100 pkt, wobec trzech krajéw miesigc wczesniej i dwdch w styczniu 2021 r. Co
wazniejsze, sposrod dwudziestu siedmiu panstw, tylko w dwodch krajach (Czechach i Estonii)
odnotowano pogorszenie wskaznika — w pozostatych odczyt wzrost. 2
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Luksemburg jedynym krajem z dodatnig dynamikg PKB w czwartym kwartale 2020 (+1,4%);
najgtebszy spadek w Hiszpanii (-9,1%)

Dynamika PKB w IV kwartale 2020 r. (%, rdr.)
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Wedhug lutowych prognoz Komisji Europejskiej wzrost gospodarczy w Polsce w 2021 .
bedzie relatywnie niski, jednak znacznie przyspieszy w 2022 r.

Prognozy dynamiki PKB w 2021 r.i 2022 .
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W dwunastu krajach odnotowano dodatnig dynamike produkcji przemystowej - Polska 6smy miesigc z
rzedu z dodatnig dynamikg, w lutym szdstym najlepszy wynik sposrod krajow UE 1 EFTA

Dynamika produkcji przemystowej w lutym 2021 r. (%, rdr.)
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* - dane za styczen 2021 r., ** - dane za grudzien 2020 r., *** - dane za pazdziernik 2020 r. / Zrédto: Eurostat [sts_inpr_m]
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Sprzedaz detaliczna w Polsce w lutym wzrosta o 3,9%. Najywigkszy wzrost po raz kolejny
odnotowano w Norwegii (+10,7%), a najglebszy spadek w Portugalii (-14,5%)

Dynamika sprzedazy detalicznej w UE na koniec lutego 2021 r. (%, rdr.)
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Wzrost cen w Polsce byt najwigkszym sposrod krajéow Unii Europejskiej 1 EFTA.
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W coraz wigkszej liczbie krajow wskaznik ESI przekracza 100 punktow, co oznacza pozytywng
koniunkture gospodarcza. W dwudziestu pieciu krajach (sposrod 27) w marcu odnotowano poprawe
odczytu wzgledem lutego.

Economic sentiment indicator - marzec 2021
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Indeks PMI w Polsce w marcu wzrost czwarty raz z rzedu, a od dziewigciu miesiecy wskazuje
na ozywienie gospodarcze
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Unia Europejska — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 4,6%; prognozy
KE méwia o wzroscie PKB w 2021 roku o0 3,7% 10 3,9% w 2022 1.

Unia Europejska - dynamika PKB w poszczegdlnych UE - prognozy wzrostu gospodarczego
kwartatach (%, rdr.)
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Unia Europejska — w lutym stopa bezrobocia utrzymata si¢ na poziomie 7,5%;
dynamika produkcji przemystowa, po dwoch miesigcach na plusie, znow ujemna

Unia Europejska - stopa bezrobocia w poszczegdlnych

Unia Europejska - dynamika produkcji przemystowej w
miesigcach roku (%)
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Unia Europejska — sprzedaz detaliczna w lutym zmniejszylta si¢ o 1,8% rdr.; ceny
w marcu byty o 1,7% wyzsze niz w marcu 2020 r.
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Unia Europejska — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek
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Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Unia Europejska
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikow ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 15
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Strefa euro — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 4,9%; prognozy KE

mowig o wzroscie PKB w 2021 12022 roku o 3,8%

Strefa euro - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach
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Strefa euro —stopa bezrobocia utrzymata si¢ drugi miesiagc z rzedu na poziomie
8,3%; produkcja przemystowa, po jednorazowym wzroscie, znOwW na minusie l ‘

Strefa euro - stopa bezrobocia w poszczegdlnych

Strefa euro - dynamika produkcji przemystowej w
miesigcach roku (%)
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Strefa euro - inflacja HICP (%, rdr.)
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Strefa euro — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i .

gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Strefa euro

Zrédto: Macrobond

100,9

\ 4

000000V ANNNANNNNDNNNOO0OOO0OO0O0O0O0O0O0O0O
T A A A A A ANANANANANANAANANANANANANANANN
N = = N ) et N -
S%EE%EEE:m;m8§~°—’t‘%ééﬁsm;mﬁg-q—’E%éEE:m
o 2o VT cXxEO 2o oV — cx £ 0O 2o v ¢

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

) ) _negatywne.
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Austria — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadl o 5,9%; prognozy KE méwia [ N
o wzroscie PKB w 2021 roku 0 2,0% 10 5,1% w 2022 r. _

Austria - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Austria - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Austria — w lutym stopa bezrobocia drugi miesiac z rzedu na poziomie 5,7%; ]
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Austria — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Austria

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych

mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

) ) _negatywne.
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych

wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
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Belgia — w lutym stopa bezrobocia wzrosta do 5,7%; produkcja przemystowa w
styczniu o 3,8% rdr. wicksza

Belgia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Belgia - dynamika produkcji przemystowej w
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Belgia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Belgia
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Bulgaria — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 3,8%; prognozy KE mowig
o wzroscie PKB w 2021 roku 0 2,7% 10 4,9% w 2022 r.

Butgaria - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Butgaria - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)

4,2
’ 3,8
33 35 33 31
J I I I I Iz’3 =
-4,2%

4,9%

-3,8
-5,2
-8,6
o < — o o < i o o <
o] o o o o o o o o o
o0 o0 (@)} (@)} (@)} (@)} o o o o
— i i i i i N oN oN oN
= = < < S S Q Q Q S 2020 2021 2022

28

Powrét do spisu tresci
Zrodto: Eurostat [namqg 10 gdp] / Komisja Europejska




Bulgaria — w lutym stopa bezrobocia zmniejszyta si¢ do 5,3%, produkcja
przemystowa o 3,4% gorsza niz w lutym 2020 r. -

Butgaria - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach
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Bulgaria —economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Butgaria
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne.
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Chorwacja — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 7,1%; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2021 roku 0 5,3% 10 4,6% w 2022 .

Chorwacja - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach Chorwacja - prognozy wzrostu gospodarczego
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Chorwacja —economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Chorwacja
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o 35
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Cypr — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 4,5%; prognozy KE mowig o '/
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Cypr — w lutym stopa bezrobocia utrzymata si¢ na styczniowym poziomie | C
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Cypr - inflacja HICP (%, rdr.)
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Cypr — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Cypr
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikow ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).

Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. qurét do spisu tresci
Zrédto: Macrobond




Czechy — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 4,7%; prognozy KE méwig o
wzroscie PKB w 2021 roku 0 3,2% 10 5,0% w 2022 r.

Czechy - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Czechy - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Czechy — w lutym stopa bezrobocia zmniejszyta sie do 3,2%, produkcja
przemystowa byta o 2,6% nizsza niz w lutym 2020 r.
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Czechy — indeks PMI i economic sentiment indicator
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Czechy

120

100 \‘

90

80 83,3

70

60

50
0000 0000000000000 ANNANNADNANNNNNNOOOOO0OOO0O0O0OO
il e e e e e e e R e e R R R R R R R R K He N e\ N\ N\ Re\Ne\No\ N\ Ne\Ne\No\ N\ No\Ne\ N\
ST YR LI s S T YOO RS S TS LN LI >E
TEXEOT V2o WMVVTEgXxEOT V2o WVPTgxEOT V2o wvT g

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 43
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Dania — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 2,6%; prognozy KE méwigo || R
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Dania — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Dania Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
na ogolny spadek negatywne. 47
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Estonia - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Estonia - prognozy wzrostu gospodarczego
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Estonia — stopa bezrobocia w lutym wzrosta do 7,2%; produkcja przemystowa o -
8,9% rdr. nizsza
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Estonia — economic sentiment indicator
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Wskaznik nastrojéow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikow ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

negatywne. ) _ o
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Finlandia — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 1,7%; prognozy KE
mowig o wzroscie PKB w 2021 roku 0 2,8% 10 2,0% w 2022 r.
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Finlandia — w styczniu stopa bezrobocia wzrosta do 8,4%; po raz pierwszy od
kwietnia 2020 r. produkcja przemystowa osiggneta dodatnig wartos¢

Finlandia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach Finlandia - dynamika produkcji przemystowej w
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Finlandia — economic sentiment indicator

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Finlandia
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*  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 55
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Francja — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 4,9%; prognozy KE méwia
o wzroscie PKB w 2021 roku 0 5,5% 10 4,4% w 2022 .

Francja - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Francja - prognozy wzrostu gospodarczego
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Francja — w lutym stopa bezrobocia wzrosta do 8,0%; dynamika produkcji
przemystowej, po jednorazowym wzroscie, ponownie na minusie
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Francja — indeks PMI i1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i *  Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
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Grecja — PKB w czwartym kwartale 2020 r. spadt o 7,9%; prognozy KE méwia o
wzroscie PKB w 2021 roku 0 3,5% 10 5,0% w 2022 r.
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Grecja - dynamika PKB w poszczegdlnych kwartatach (%, Grecja - prognozy wzrostu gospodarczego
rdr.)
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Grecja — stopa bezrobocia w styczniu zmniejszylta si¢ do 15,8%; produkcja
przemystowa w lutym o 4,5% rdr. wigksza
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Grecja — dynamika sprzedazy detalicznej, po jednorazowym wzroscie w pazdzierniku
2020 r., trzeci miesigc z rzedu ujemna; deflacja w marcu pogiebita sie do -2,0%
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Grecja — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Indeks PMI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosci finansowej i
gospodarczej pochodzacy z cyklicznego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych
miesigcach roku - Grecja
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Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzony przez Komisje Europejska. Zbudowany jest z pieciu sektorowych
wskaznikéw ufnosci (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyzej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 63
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Hiszpania — w lutym stopa bezrobocia utrzymatla si¢ na poziomie 16,1%; e
dynamika produkcji przemystowej od stycznia 2020 r. pozostaje ujemna 25
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Hiszpania — indeks PMI | economic sentiment indicator
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Indeks PMI w poszczegdlnych miesigcach roku - Hiszpania

mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek

Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych

) ) _negatywne.
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Holandia — w lutym stopa bezrobocia utrzymatla si¢ na styczniowym poziomie ]
3,6%:; spadek dynamiki produkcji przemystowej poglebit sie do -2,7% rdr. —

Holandia - stopa bezrobocia w poszczegdlnych miesigcach
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Holandia — dynamika sprzedazy detalicznej trzeci raz z rzedu ujemna, spadek w lutym | IR
zmniejszyt si¢; ceny w marcu na tym samym poziomie co miesigc wczesniej (+1,9% rdr.)
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Holandia — indeks PMI 1 economic sentiment indicator
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Economic Sentiment Indicator w poszczegdlnych

mogaq przybra¢ warto$¢ od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny
wzrost aktywnosci gospodarczej w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ogolny spadek
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