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Streszczenie

1. PKB Niemiec w 2 kwartale 2021 r-d-r wzrosto o 9,4%. Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytszg recesja niz ta z 2009 r. Wydatki
publiczne przez caty okres pandemii rosty. Odbicie w drugim kwartale br. ma za baze statystyczng katastrofalny drugi kwartat 2020 r.

2. Niemcy w 2020 r. odnotowaty jeden z wiekszych spadkéw produkcji. Jednocze$nie Polska, ktdora stanowi zaplecze dla gospodarki
niemieckiej nie odnotowata az tak gtebokiego spadku zarowno w 2020 jak i 2009 r. Branza budowlana w Niemczech w wyniku COVID
nie spowolnifa istotnie.

3. Przemyst przyspiesza od lipca 2020 — ostatni odczyt PMI przemystu 58,5 pkt. Ustugi przyspieszajg od maja 2021. Mimo obnizenia
wartosci wskaznikdw — wcigz sg powyzej wartosci 50 pkt tj. Swiadczg o poprawie sytuacji. Oczekiwania biznesowe Indeksu IFO w
ciggu ostatnich 3 miesiecy ulegty wyraznemu pogorszeniu.

4 Najlepsza koniunktura w branzach eksportowych. Spadkowa tendencja w ilosci wyprodukowanych samochodow. Problemy z
importem pétprzewodnikow.

5. W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE - 3,8% dla 2020 r. Poziom bezrobocia utrzymuje sie od
poczatku pandemii na relatywnie stabilnym poziomie - w lipcu 3,7%.

6 Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg w zblizonym tempie jak sSrednio w strefie euro. Na 2021 r. Komisja Europejska prognozuje
zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych dla Niemiec na poziomie 108,4 a dla strefy euro 106,8 (Polska 112,4).

/. w2020r. dynamicznie wzrosta stopa oszczednosci gospodarstw domowych do 16,2% w 2020 r. z 10,9% w 2019.

8 Saldo niemieckiego HZ w lipcu 2021 r. ulegto stabilizacji. W 2020 r. import ustug spadt bardziej niz eksport, co doprowadzito do
dodatniego salda w ustugach.

9 Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech wykazujg trend malejgcy. Upadtosci konsumentdéw ostatnio wzrosty.

10. wida¢ symptomy, iz czwarta fala zachorowan jest po swoim apogeum przy jednoczesnie niskiej Smiertelnosci. Dla ostatniego
tygodnia 353 zgony i 62.701 przypadkéw. Dla pierwszego tygodnia 2021 byto to 6.112 zgondw i 145.511 przypadkow
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Streszczenie

1. Mimo obnizenia wartosci wskaznikdéw PMI —wecigz sg 2. Trend spadkowy w upadtosciach przedsigbiorstw
powyzej wartosci 50 pkt tj. Swiadczg o poprawie. w Nlemczech.
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Przemyst przyspiesza od lipca 2020 a ustugi od maja 2021. Mimo obnizenia wartosci wskaznikdw — wcigz sg
powyzej wartosci 50 pkt tj. Swiadczg o poprawie sytuacji.
Wskaznik PMI
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Oczekiwania biznesowe Indeksu IFO w ciggu ostatnich 3 miesiecy ulegty wyraznemu pogorszeniu.
Druga fala COVID obnizyta indeksy koniunktury
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech jest zblizony do sredniej w strefie euro.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych

DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 08.2021
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Mimo, iz nastroje znajdujg sie w okolicy sredniej to Niemcy sg w czotowce krajow o najlepszych nastrojach.

Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych

DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 08.2021
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Najmniejszy popyt na dobra przemystowe z rynku wewnetrznego - najwiekszy z zagranicy.

Nowe zamowienia
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Nowe zamowienia, potwierdzajg, iz koniunktura w eksporcie jest wieksza niz na rynku wewnetrznym.
Nowe zamowienia, ktore nie sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien
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le samochodowym, osiggnety poziom sprzed pandemii.
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Nowe zamowienia bez samochodow wieksze na rynkach eksportowych niz na wewnetrznym.
Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych

Nowe zamdwienia po wykluczeniu zamowien L ¥ ) o
samochodowych, 2015 = 100 Nowe zamdwienia po wykluczeniu zamoéwien
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Widac¢ symptomy, iz czwarta fala zachorowan jest po swoim apogeum przy jednoczesnie niskiej Smiertelnosci.

COVID
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Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r.
PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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Wydatki publiczne przez caty okres pandemii rosty. Odbicie w drugim kwartale br. ma za baze statystyczng
katastrofalny drugi kwartat 2020 r.

PKB
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PKB Niemiec w 2 kwartale 2021 r-d-r wzrosto o0 9,4%
PKB

Spadek PKB wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczy¢ kwartalne PKB dla Niemiec
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.
PKB

Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb
w wieku produkcyjnym, od 2020 r. prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro

Inflacja
Inflacja Inflacja
2015=100, zcpih 2015=100, zcpih
od 2020 prognoza od 2020 prognoza
dane od 1996 dane od 2015
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Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na relatywnie stabilnym poziomie.

Bezrobocie
Bezrobocie jako % aktywnej populacji
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Niemcy w 2020 r. odnotowali jeden z wiekszych spadkéw produkcji w przeciwienistwie do Polski.

Przemyst

Dynamika sprzedazy przetworstwa
przemystowego % rdr

dane nieodsezonowane, pozbawione efektéw kalendarzowych 0,0
20,0 22,0
15,0
-4,0
10,0
-6,0
5,0
0,0 -8,0
-5,0 1,9 10,0
-10,0 -12,0
-15’0 ‘10,7_ 14'0
-20,0
NN OMNDIDO A AN NSTLONDINDOAETAANNMNMSTID ONOOO O
AN OOO0OO0OO0DO0DO0O0O0O0O0O ™ ded e vd vd v+ = 1 N
oRoRoRaRaRoRoRak=R=R=R=R=R=R=R=R=R=R=R=R=R=R=RK=R=R=R=R=K=)
T A A" AN AN AN A AN ANANAANANANANANANANANANANANANNANANN

—Germany =—Poland —EA19

Zrodto: Eurostat

. . . Handel , .

Dynamika sprzedazy przetworstwa przemystowego % rdr
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Niemiecki przemyst w poréwnaniu do polskiego wzrdst w mniejszym stopniu.

Przemyst
Produkcja przemystowa
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych
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W przemysle obecnie stabilizacja na wyzszym poziomie. Odbicie w transporcie.

Przemyst
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Niemiecka produkcja samochodow osobowych - sredniookresowy trend jest spadkowy. Wystepujg problemy z
importem potprzewodnikow.

Przemyst
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Niemiecka produkcja pojazdow oraz przyczep i naczep — jest ponadprzecietnie wazna dla niemieckiej gospodarki

Przemyst
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Branzy produkujgca pojazdy - wysoki udziat eksportu w catkowitym eksporcie Niemiec (3 najwiekszy dziat eksportu).

Przemyst
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Branza budowlana w Niemczech w wyniku COVID nie odnotowata znaczgcego spowolnienia.

Budownictwo
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Wzrostowi sprzedazy detalicznej sprzyja wzrost stopy oszczednosci gospodarstw domowych.

Konsumpcja
Stopa oszczednosci gospodarstw domowych
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W 2020 r. dynamika handlu detalicznego wzrosta w Niemczech mimo pandemii.
Konsumpcja
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Poziom handlu detalicznego w Niemczech ulega wahaniom.

Konsumpcja
Handel detaliczny poza handlem pojazdami
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Saldo niemieckiego HZ w lipcu 2021 r. ustabilizowato sie na przecietnym dla tego miesigca poziomie.
Handel zagraniczny

W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport w lipcu

. . . 4 0 ; 0
Handel zagraniczny Niemiec 2021 wzrdst 0 17,2% a import 0 5,1%.
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W 2020 r. import ustug (turystyka) spadt bardziej niz eksport, co doprowadzito do dodatniego salda w ustugach.
Handel zagraniczny
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Upadtosci w Niemczech wykazujg w ostatnim roku trend malejgcy poza grupg konsumentow.
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Widac rozpoczecie wzrostowego trendu upadtosci za sprawg upadtosci konsumenckich.
Upadtosci
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Trend spadkowy upadtosci wsrod przedsiebiorstw. Wsrod konsumentow upadtosci
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Wsrdod uprzednio samozatrudnionych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.
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W przemysle spadkowy trend w upadtosciach.
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Budowlanka po spadku poziomu upadtosci wykazuje lekki wzrost pod tym wzgledem.
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W handlu od pazdziernika mozna zaobserwowac delikatny trend rosngcy wsrod liczby upadtosci.
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W transporcie i magazynowaniu stabilizacja.
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W gastronomii i hotelarstwie mozna zaobserwowac stabilizacje.

Upadtosci
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej aktualnie na stabilnym poziomie.
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Administracja i dziatalnoS¢ wspomagajgca od poczatku pandemii COVID-19 w trendzie malejgcym.
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Pozostate zbiorczo wykazujg od poczatku pandemii COVID-19 stabilizacje pod wzgledem upadtosci.
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