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Streszczenie

1. Oczekiwania biznesowe Indeksu IFO w ciggu ostatnich miesiecy ulegty pogorszeniu. Ostatni odczyt PMI przemystu 57,4 pkt (spadek z 57,8 pkt). Ustugi
przyspieszajg od maja 2021 ostatni odczyt — 52,4 pkt (wzrost z 52,4 pkt). Wartosci wskaznikdw — wcigz sg powyzej wartosci 50 pkt. Najlepsza koniunktura w
branzach eksportowych.

2. Spadkowa tendencja w ilo$ci wyprodukowanych samochodow. Widaé obnizenie zamdwien na produkcje nowych pojazdéw samochodowych. Problemy z
importem pétprzewodnikow.

W branzy budowlanej sygnalizowane powazne braki w dostepie drewna pofgczone ze wzrostem jego cen, ktére hamujg wzrost.
4, Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech wykazujg trend malejgcy. Upadtosci w branzy budowlanej oraz transporcie i magazynowaniu wzrosty.

Saldo niemieckiego HZ sierpniu i wrzesniu ponizej swojego typowego poziomu. W 2020 r. import ustug spadt bardziej niz eksport, co doprowadzito do
dodatniego salda w ustugach.

6. PKB Niemiec w 3 kwartale 2021 r-d-r wzrosto 0 2,5%. Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r. Wydatki publiczne przez caty okres
pandemii rosty.

7. W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych poziomow w UE — 3,8% dla 2020 r. Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na
relatywnie stabilnym poziomie - we wrzesniu 3,2%.

8. Inflacja w Niemczech nieco szybsza niz w strefie Euro. Na 2021 r. Komisja Europejska prognozuje zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych dla Niemiec
na poziomie 109,1a dla strefy euro 107,5 (Polska 114,1).

0. Przy rekordowym wzroscie zachorowan na COVID-19 wcigz relatywnie niska $miertelnos¢. Dla ostatniego tygodnia 928 zgondw i 338.017 przypadkow. Dla
pierwszego tygodnia 2021 byto to 6.112 zgondw i 145.511 przypadkow. Planowane jest wprowadzenie szczegdlnych obostrzen dla oséb niezaszczepionych.
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Streszczenie

1. Wartosci wskaznikdw PMI przemystu — od czterech

miesiecy obnizajg wartosci lecz wciaz sg powyzej 50pkt.
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3. Dramatycznemu wzrostowi zachorowan na COVID-19

towarzyszy umiarkowany wzrost Smiertelnosci.
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2. Indeksy produkcji przemystu wykazuja spadek.

Produkcja przemystowa
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4. Spadkowa tendencja w ilosci wyprodukowanych

samochodow. Problemy z importem potprzewodnikow.
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Przemyst przyspiesza od lipca 2020 a ustugi od maja 2021. Wartosci wskaznikow — wcigz sg powyzej wartosci
50 pkt tj. swiadczg o poprawie sytuaciji.
Wskaznik PMI|
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Oczekiwania biznesowe w ciggu ostatnich miesiecy ulegty pogorszeniu.
Druga fala COVID obnizyta indeksy koniunktury
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117,5
115,8
107,1

Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 11.2021
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Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech jest zblizony do sredniej w strefie euro.

Nastroje - Przemyst
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Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 11.2021

Niemcy sg w czotéwce krajow o najlepszych nastrojach.

Nastroje - Przemyst
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Najmniejszy popyt na dobra przemystowe z rynku wewnetrznego, najwiekszy z zagranicy, aktualnie ze strefy euro.
Nowe zamowienia
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Nowe zamowienia, potwierdzajg, iz koniunktura w eksporcie jest wieksza niz na rynku wewnetrznym.

Nowe zamodwienia, ktore nie

sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien

Nowe zamodwienia po wykluczeniu duzych, 2015=100
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Nowe zamowienia bez samochodow wieksze na rynkach eksportowych niz na wewnetrznym.
Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych

Nowe zamodwienia po wykluczeniu zamowien
samochodowych, 2015 =100
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Dramatycznemu wzrostowi zachorowan na COVID-19 towarzyszy umiarkowany wzrost Smiertelnosci.
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Zrédto: European Centre for Disease Prevention and Control, dane aktualne na 2021.12.01
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Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r.
PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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PKB 2020
ceny state, dynamika rdr %

PKB,

PKB Niemiec w 2020 r. — spadek mniejszy niz w 2009 r. i mniejszy niz przecietnie w strefie euro w 2020 .
ceny state, dynamika rdr %
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Wydatki publiczne przez caty okres pandemii rosty.
PKB

PKB Niemiec, dynamika rdr %
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PKB Niemiec w 3 kwartale 2021 r-d-r wzrosto o 2,5%
PKB

Spadek PKB wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczy¢ kwartalne PKB dla Niemiec
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.
PKB

Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb
w wieku produkcyjnym, od 2020 r. prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
Inflacja
Inflacja 2015=100, zcpih
2015=100, zcpih od 2020 prognoza
od 2020 prognoza dane od 2015
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE

Bezrobocie
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Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na relatywnie stabilnym — niskim poziomie.

Bezrobocie
Bezrobocie jako % aktywnej populacji
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Niemcy w 2020 r. odnotowali jeden z wiekszych spadkéw produkcji w przeciwienistwie do Polski.

Przemyst
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France - 11,8
Luxembourg - 11,8

Italy- 12,2
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Niemiecki przemyst wykazuje zauwazalny spadek.
Przemyst

Produkcja przemystowa
dane odsezonowane i pozbawione efektow kalendarzowych
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W przemysle indeks produkcji najnizszy od sierpnia 2020 .

Przemyst
Indeks przejechanego dystansu przez Indeks produkcji w przetworstwie
ciezarowki 2015=100, dane odsezonowane przemys’fowym
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Niemiecka produkcja samochodow osobowych - sredniookresowy trend jest spadkowy. Wystepujg problemy z
importem potprzewodnikow.

Przemyst
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Sredniookresowy trend eksportu samochoddw z Niemiec w EURO jest spadkowy.

Przemyst

Eksport samochodow i pozostatych pojazddéw silnikowych
zasadniczo przeznaczonych do przewozu osob (KOD CN 8703)
w tys. EUR; roczna kroczaca; ostatnie dane za 09.2021
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Niemiecka produkcja pojazdow oraz przyczep i naczep — jest ponadprzecietnie wazna dla niemieckiej gospodarki

Przemyst
Udziat liczby pracownikow produkujacych pojazdy, przyczepy Sprzedaz branzy wytwarzajacej pojazdy, przyczepy i naczepy
i naczepy w ogole liczby pracujgcych jako % PKB
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Branzy produkujgca pojazdy - wysoki udziat eksportu w catkowitym eksporcie Niemiec (3 najwiekszy dziat eksportu).

Przemyst

Udziat eksportu pojazddéw i ich czesci (bez pojazddw szynowych) w ogdle eksportu Niemiec
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Branza budowlana w Niemczech w wyniku COVID nie odnotowata znaczgcego spowolnienia.

Budownictwo
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych ulegta obnizeniu.
Konsumpcja

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych

Ostatnie dane za 09.2021
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W 2020 r. dynamika handlu detalicznego wzrosta w Niemczech mimo pandemii.
Konsumpcja
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Poziom handlu detalicznego w Niemczech ulega wahaniom na poziomie wyzszym niz przed pandemia.

Konsumpcja
Handel detaliczny poza handlem pojazdami
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Saldo niemieckiego HZ we wrzesniu 2021 r. na nizszym poziomie niz zwykle.
Handel zagraniczny

W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport w lipcu

Handel zagraniczny Niemiec 2021 wzrost 0 1,4% a import o 7,9%.
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W 2020 r. import ustug (turystyka) spadf bardziej niz eksport, co doprowadzito do dodatniego salda w ustugach.
Handel zagraniczny
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Od sierpnia 2009 Polska ma nadwyzke w handlu towarami z Niemcami.

Handel zagraniczny
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Dynamika wzrostu eksportu i importu przestata przyrastac.

Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska
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90 000 000 000 30,0%
79593 412 091
80 000 000 000 7 20,0%
70 000 000 000 /_\/
60 000 000 000 - 10,0%
50 000 000 000 N 0.0%
,U70
40 000 000 000
30 000 000 000 / -10,0%
/——/’:A\_,, 57 649 420 448 °
20 000 000 000
-20,0%
10 000 000 000
0 -30,0%
E S £ 88§ 8RS8 2882882888228 SZFEg8EL8388282858¢F
T o Y ® &« S £ 8 9 0 5 T 4 Q9 ®© & 5.2 8 o 0 5 T o @ © & S C 9 0 o 5 T o
2O NS Q2 Z 9B 3 NS SO NS 9 2 ok s MY Sa NS 92 abh s NS S N
S 85 © h VN N = B — O < o © D NN = B I n C o © A N N = ; N O C o
O R N ~ 0 © 2 2924 0N~ m © 2 2 Q90 &N~ o0 © 2 2240 J
n O 085 O 0 ® o Q o C A4 N g mn M« N Q T B R S BN N Q o
S s:3288888 "3 SRgcfgszz "8 eRgegsgag s
S 8N YQRES S g~ “NYEREZR S S N YERER S
(V] (V] (V]

= Eksport z Polski do Niemiec ===Import do Polski z Niemiec Dynamika rdr importu Polski z Niemiec Dynamika rdr ekspotu z Polski do Niemiec

Zrédto: GUS

. . : Handel , .

35



Obecnie terms of trade Niemiec spadto do poziomu 96,1.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Upadtosci wykazujg w ostatnim roku trend malejacy poza grupa konsumentéw i samozatrudnionych.
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Widac rozpoczecie wzrostowego trendu upadtosci za sprawg upadtosci konsumenckich.
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Stabilizacja poziomu upadtosci wsrdod przedsiebiorstw na nizszym poziomie. U konsumentow upadtosci rosna.
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Wsrdod uprzednio samozatrudnionych mozna zaobserwowac wzrost upadtosci.
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W przemysle spadkowy dtugoterminowy trend w upadtosciach.
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Budowlanka po spadku poziomu upadtosci wykazuje w ostatnim czasie wzrost.
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W handlu od pazdziernika mozna zaobserwowac trend rosngcy wsrod liczby upadtosci.
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W transporcie i magazynowaniu wzrost.
Upadtosci
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W gastronomii i hotelarstwie mozna zaobserwowac delikatny spadek upadtosci.
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Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej aktualnie na nizszym poziomie.
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajaca od poczatku pandemii COVID-19 w trendzie malejgcym.
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Pozostate zbiorczo wykazujg od poczatku pandemii COVID-19 stabilizacje pod wzgledem upadtosci.
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