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Aktywa finansowe gospodarstw domowych

Udziat poszczegdlnych sktadnikéw w catosci aktywdw
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Wartos¢ aktywow finansowych ogétem gospodarstw  Depozyty  biezace  rozliczeniowe  pozostajg Na koniec 2021 r. liczba Indywidualnych Kontach

domowych wyniosta na koniec czwartego kwartatu

dominujacym sktadnikiem aktywow finansowych

Emerytalnych wyniosta 796.489 sztuk i byta o 7,4%

2021 r. 2.801.625 miIn PLN, co byto kwota o 9,0%

gospodarstw domowych w Polsce. Ich wartos¢

wyzsza hiz  rok wczesniej. Wartos¢ aktywow

wyzszg hiz na koniec 2020 r. i 0 1,9% wieksza niz na

wyniosta 897.209 mlIn PLN (+14,0% rdr.), a udziat

zeromadzonych w IKE wzrosta do 13.466.246 tys. zt, o

koniec trzeciego kwartatu 2021 roku.

Z kolei warto$¢ aktywow finansowych netto

wyniost 32,0% (+1,4 p.proc. rdr.)

Drugim najwiekszym sktadnikiem byty pozostate

gospodarstw domowych (aktywa pomniejszone o

udziaty kapitatowe, ktore wzrosty o 0,9% rdr., do

12,9% wiecej niz w 2020 r. Srednia wysoko$¢ wptaty w
2021 r. wyniosta 5,0 tys. zt (+4,2% rdr.).

W przypadku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

zobowigzania) wyniosta na koniec czwartego

345.911 min PLN (12,3% udziatu). Na trzecim

Emerytalnego wartos¢ aktywoéw na koniec 2021 r.

kwartatu 2021 r. 1.941.867 mln PLN, co byto kwota o

miejscu byta gotowka, ktorej wartos¢ wzrosta do

wyhniosta 5.976.752 tys. zt, co oznacza wzrost o 30,4%

10,9% wyzszg niz na koniec IV kw. 2020 r. i 0 2,2%

334.089 miIn PLN (+11,0% rdr.), a udziat w catosci

rdr. Liczba IKZE wzrosta o 13,5%, do 462.651 sztuk, a

wiekszag niz w Il kwartale 2021 r.
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aktywow wyniost 11,9%.

Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Oszczednosci emerytalne

srednia wysokos¢ wptaty wyniosta 4,6 tys. zt (+9,5%

rdr.).
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Wartos$¢ aktywow finansowych ogétem gospodarstw domowych wyniosta na koniec czwartego kwartatu 2021 r. 2.801.625 min PLN, co byto
kwotg 0 9,0% wyzszg niz na koniec 2020 r. i 0 1,9% wiekszg niz na koniec trzeciego kwartatu 2021 roku. Od wybuchu pandemii koronawirusa
(tj. od Q2 2020) aktywa finansowe dynamicznie rosng — srednio o 11,8% rdr.

Z kolei wartos¢ aktywow finansowych netto gospodarstw domowych (aktywa pomniejszone o zobowigzania) wyniosta na koniec czwartego
kwartatu 2021 r. 1.941.867 min PLN, co byto kwotg o0 10,9% wyzszg niz na koniec IV kw. 2020 r. i 0 2,2% wiekszg niz w Il kwartale 2021 r.

Aktywa i zobowigzania gospodarstw domowych
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Aktywa finansowe — aktywa zgromadzone przez gospodarstwa domowe w postaci gotéwki, depozytdw oszczednosciowych, polis ubezpieczeniowych, dobrowolnych programéw emerytalnych, udziatéw
w funduszach inwestycyjnych, akcji i obligacji i innych aktywdw finansowych oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych osobom prywatnym.

Oszczednosci emerytalne

Analiza oszczednosci

Dane: Kwartalne rachunki finansowe NBP
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Struktura aktywow finansowych gospodarstw domowych w IV kwartale 2021 r. BPFR

Najwiekszg pozycjg w aktywach finansowych
gospodarstw domowych s3 depozyty biezace
rozliczeniowe, ktore odpowiadaty za okoto 31,1%
aktywow.

Drugim najwazniejszym sktadnikiem aktywoéw sg
inne udziaty kapitatowe, ktérych udziat w catosci
aktywow wynidst 12,3%. Na trzecim miejscu
znalazta sie gotowka, ktéra odpowiadata za 11,9%
aktywow finansowych

Te trzy pozycje odpowiadaty za ponad 56%
aktywow finansowych gospodarstw domowych.
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Udziat poszczegdlnych sktadnikow w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — gotowka
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aktywow gosp. domowych

Wartos¢ gotowki w aktywach finansowych
gospodarstw domowych wyniosta na koniec
IV kwartatu 2021 r. 334.089 mln PLN. Jest to, po
raz kolejny, najwyzszy poziom gotéwki od
momentu transformacji ustrojowej. Poziom
gotowki wzrdést o 11,0% w porownaniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego i o
2,0% w stosunku do kwartatu wczesniejszego.

Udziat gotowki w aktywach finansowych
gospodarstw domowych wynidst 11,9% i byt o
0,2 p. proc. wiekszy niz w IV kw. 2020 r. i taki sam
jak kwartat wczesniej.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie) —

gotowka jako % PKB

Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — depozyty biezace rozliczeniowe
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Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Depozyty biezagce rozliczeniowe to najwiekszy
sktadnik aktywow finansowych gospodarstw
domowych. W tej pozycji zgromadzilismy 897.209
min PLN i tak jak w przypadku gotowki, tak i tu
mamy do czynienia z rekordowo wysokg
wartosciag. W pordwnaniu do IV kw. 2020 r.
wartos¢ depozytow wzrosta o 14,0%, a w
stosunku do poprzedniego kwartatu wzrost
wyniost 4,3%.

Udziat depozytow biezacych rozliczeniowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wynidst na koniec IV kwartatu 2021 r.
32,0%, tj. byt o 1,4 p. proc. wiekszy w ujeciu
rocznym i o 0,7 p. proc. wiekszy w ujeciu
kwartalnym.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Udziat depozytow biezacych w aktywach finansowych gospodarstw domowych EBER
w Unii Europejskig]

Udziat depozytow biezgcych w aktywach finansowych gospodarstw domowych na koniec IV kwartatu 2021 r.
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Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
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.. Luksemburg I 35,9%
Grecja I 35,2%

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 10
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Dane o depozytach gospodarstw domowych mozna rowniez znalez¢ w E.I?EI}
statystykach podazy pienigdza

Kwartalne rachunki finansowe NBP publikowane sg z dos¢ duzym opdznieniem, jednakze niektére sktadniki aktywow finansowych mozna sledzi¢ w innych

zrodtach. Tak jest w przypadku depozytéw gospodarstw domowych, ktdre mozna znalez¢ w comiesiecznej informacji o podazy pienigdza. Jak widac na lewym
wykresie, dane z dwoch zrddet sg niezwykle zbiezne.

Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych w drugim miesigcu br. uksztattowat sie na poziomie 882.932 min PLN. Luty 2022 r. byt wiec kolejnym miesigcem, po
styczniu br., w ktérym wartos¢ depozytéw gospodarstw domowych w ujeciu miesiecznym zmniejszyta sie (-1,0%). Styczniowy spadek (-0,7% mdm.) byt pierwszym

od stycznia 2019 r., z kolei poprzednie dwa nastepujgce po sobie spadki miaty miejsce w pazdzierniku-listopadzie 2013 r. Wartos¢ depozytéw nadal jednak
pozostawata znacznie wyzsza w ujeciu rocznym — w lutym +8,4% rdr.
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostale depozyty
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Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Na koniec IV kwartatu 2021 r. wartos¢ w pozycji
pozostate depozyty wyniosta 175.306 min PLN i
byta 0 20,1% mniejsza w ujeciu rocznym i 0 0,5%
mniejsza w ujeciu kwartalnym. Jest to jedenasty
z rzedu spadek wartosci tej pozyc;ji.

Udziat pozostatych depozytow w catosci
aktywow finansowych systematycznie spada,
mimo pojedynczych wzrostow. Jeszcze w 2003
roku ich udziat wynosit 26,1%, obecnie
natomiast ksztattuje sie na poziomie 6,3%.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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pozostate depozyty jako % PKB
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Wartos¢ poszczegodlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowych 1 ich B PEFR
udzial w aktywach — krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Polski Fundusz Rozwoju
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—Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe - udziat w catosci aktywow (prawa skala)

4 .
o s Aktywa finansowe
— gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartosé krotkoterminowych dtuznych
papierow wartosciowych wyniosta na koniec
czwartego kwartatu 2021 r. 226 min PLN.
W ujeciu rocznym odnotowano spadek
o 58,8%, przy jednoczesnym wzroscie o
222,9% w ujeciu kwartalnym.

Udziat krotkoterminowych dtuznych papierow
wartosciowych W catosci aktywow
finansowych jest praktycznie niezauwazalny
(0,008%). Nawet w swoich ,najlepszych”
latach, 2003-2004, nie przekroczyt jednego
procenta.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR
krotkoterminowe dhuzne papiery wartosciowe jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju
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Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PEFR
udzial w aktywach — dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe Polski Fundusz Rozwoj
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
dhugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe jako % PKB
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki
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Spis tresci
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Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Na koniec czwartego kwartatu 2021 r. wartos¢
tej pozycji wyniosta 4.805 min PLN, tj. byta o
21,7% wieksza niz rok wczesniej i na tym
samym poziomie jak kwartat wczesnie;.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow, po
dwodch kwartatach wzrostu, zmniejszyt sie do
0,17%. Nawet kiedy wartos¢ osiggata
rekordowo wysokie poziomy (przetom lat
2006 i 07) to udziat nie przekraczat 0,5%.
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - EBER
krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki jako % PKB
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw B PFR

o o . o . . . Polski Fundusz Rozwoju
domowych 1 ich udziat w aktywach — dtugoterminowe kredyty 1 pozyczki |
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - ?BER
dhugoterminowe kredyty 1 pozyczki jako % PKB
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje notowane
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Polski Fundusz Rozwoju

BPFR

Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -

akcje notowane jako % PKB
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje nienotowane
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Spis tresci

Aktywa finansowe
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Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ akcji nienotowanych zgromadzonych
przez gospodarstwa domowe jest wieksza niz
akcji notowanych, choc¢ dzieki statym wzrostom
w tej drugiej pozycji rdznica systematycznie
zmniejsza sie. Wartos¢ akcji nienotowanych
wyniosta na koniec IV kw. 2021 r. 153.103 min
PLN, co oznacza wzrost w ujeciu rocznym (o
27,7%) i jednoczesnie spadek w ujeciu
kwartalnym (o0 12,8%).

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
finansowych zmniejszyta sie drugi kwartat z
rzedu, do 5,5% z 6,4% notowanych kwartat
wczesniej i 6,6% w Il kw. 2021 .
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Polski Fundusz Rozwoju

Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw BPFR

domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostale udziaty kapitatowe*

Polski Fundusz Rozwoju
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Pozostate udziaty kapitatowe
30,0%

Wartos¢  pozostatych  udziatow  kapitatowych,
aktualnie drugiego najwiekszego sktadnika aktywow
finansowych gospodarstw domowych, ciggle uktada

25,0% . . . .
sie w sinusoide. Na koniec czwartego kwartatu
00y 2021 r.ich wartos¢ wyniosta 345.911 min PLN, co
oznhacza wzrost w ujeciu rocznym o 0,9%, a w ujeciu
AT 15,0 kwartalnym o0 9,2%.
(T . AT e .y . . .
\ N Udziat innych udziatow kapitatowych zwiekszyt sie w
10,0% . . . . s o
ujeciu kwartalnym o 0,8 p. proc. i wyniést 12,3%. W
o Ul€CIU rocznym udziat wspomnianego sktadnika
zmniejszyt sie 0 1,0 p.proc.
0,0%
< N AN A < o0 N AT OO N AT OO N AT N0 N AT N N A<
0000000000000 goggagaogoao
8388853333030 93ILL3ISE¥TIRLSN * Pozycja ta to udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, spétkach
RRRRIRRRRIRARRIIRIRRIIRRIRIRKRKIRRR osobowych, spdétdzielniach, towarzystwach ubezpieczen wzajemnych. W przypadku
. . ., emisji dokonanych przez nierezydentéw do udziatéw kapitatowych sg zaliczane wszystkie
W Pozostate udziaty kapitatowe - wartos¢ w min PLN formy udziatéw kapitatowych, ktére nie sa wykazywane jako ,,Akcje notowane”.
—Pozostate udziaty kapitatowe - udziat w catosci aktywow (prawa skala)
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - ?BER
inne udziaty kapitatowe jako % PKB

Pozostate udziaty kapitatowe jako % PKB danego Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PEFR
udziat w aktywach — udzialy lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienigznego ~ foserosssfomor

Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku Wartoéé udziatéw lub jednostek uczestnictwa

pienieznego A .
500 o1 W funduszach rynku pienieznego w pierwszym
kwartale 2012 r. spadta do zera i utrzymywata
700 0,1% . . . .
sie na tym poziomie do poczatku 2017 r., kiedy
0,1% . Y &4 .
600 N to wzrosta do 4 min PLN. Aktualnie wartosc tej
500 \ 0.1% " pozycji wynosi 13 min PLN.
TN 0,1% . . 7 . 7
400 N, ‘;\I o o Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
300 \ ' finansowych gospodarstw domowych jest
I 0,0% L e . . o
wiasciwie niezauwazalny (0,005%).
200 0,0%
100 l 0,0%
0 0,0%
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mmm Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego - warto$¢ w min PLN
= Jdziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego - udziat w catosci aktywéw (prawa

skala)

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 8
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - EBEI}
udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego jako % PKB
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Wartos¢ poszezegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PER

udziat w aktywach — udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

niebedacych funduszami rynku pienieznego

Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pienieznego
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= Jdziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebedgcych funduszami rynku

pienieznego - udziat w catosci aktywow (prawa skala)

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Spis tresci

Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Wartos¢ udziatow lub jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych niebedacych
funduszami rynku pienieznego wyniosta na
koniec czwartego kwartatu 2021 r. 147.632 min
PLN. W ujeciu rocznym odnotowano wzrost
wartosci o 10,3%, przy jednoczesnym spadku w
ujeciu kwartalnym o 5,3%.

Udziat tej pozycji w catosci
finansowych gospodarstw
uksztattowat sie na poziomie 5,3%.

aktywow
domowych

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Unui Europejskiej - B PFR

udzialy lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebgdacych funduszami s somo
rynku pieni¢znego jako % PKB
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Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PEFR
udziat w aktywach — rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen

Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen

Polski Fundusz Rozwoju

Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen

60 000 2,5% . .
wyniosty na koniec IV kw. 2021 r. 50.443 min
<0000 PLN. W ujeciu rocznym poziom rezerw wzrost o
N 20%  5,7% 10 1,0% w ujeciu kwartalnym.
NAT
40 000 Udziat rezerw w catosci aktywow jest niewielki
1,5% . 7 . 4 . .
i od szesciu kwartatow ksztattuje sie w
30000 okolicach 1,8-1,9%.
1,0%
20 000
0,5%
10 000
0 0,0%
3300333033003 3003300330003
8388858338800 3as3232RSA
RRRRRRIRRRIRAIRRIIRRRIKIRKRRRKRRKNR
N Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu

standaryzowanych gwarancji - wartos¢ w min PLN

= Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu
standaryzowanych gwarancji - udziat w catosci aktywoéw (prawa skala)

Spis tredci Aktywa finansowe Zagr(::-gowane sktadniki
— gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Oszczednosci emerytalne

Analiza oszczednosci 32
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Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - &8 PFR

rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen jako % PKB
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Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PEFR
udzial w aktywach — uprawnienia z tytulu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich Polsk Pundusz Rezwoju

Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent dozywotnich Wartoéé uprawnieh 7 tytu’fu ubezpieczer'] na

90 000 8,0% . . . . . .
zycie i rent dozywotnich wyniosta 67.187 mln
80 000 70%  PLN. W ujeciu rocznym spadek wynidst 2,2%, a
70 000 coe W Ujeciu kwartalnym odnotowano o 3,5%.
TN 70
60 000 ML 5 0% Qdmaf tej pozycji w catosci aktywovy Z-I’T?n.IEJSZVf
50 000 sie do 2,4%, z 2,5% kwartat wczesniej i 2,7%
{ 4,0% 7 e .
40000 N rok wczesniej.
TN 3,0%
30 000 TN
20000 2,0%
10 000 1,0%
0 0,0%
TN ANTIANTANSTANTIANTIANSTANTIANTANSTANTIANTANSTANTANT NSNS N <
ofefefofofeofefofeofojofofofofcfcfofcfofofefofofolofofofcfcfcfofofefofeofofe]
B3I BBCOEERBRAR OO INNN NS N0 ONNRAARS TS
RRRRRRRKRKRRRRRRRRRRIRRRIR]IR]IRIKIRIRIRIRIRKKRRRRR
mmm Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent dozywotnich - wartos¢ w min PLN

— Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent dozywotnich - udziat w catosci
aktywow (prawa skala)

= . , Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki , . ,
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Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - &8 PFR

Polski Fundusz Rozwoju
. . 3 I 4 ° . 3 ° . . 0
uprawnienia z tytulu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich jako % PKB
Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i rent Polska na tle UE, Niemiec i Czech
dozywotnich jako % PKB danego kraju na koniec IV 40,0
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — uprawnienia emerytalno-rentowe
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= Jprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-rentowych od podmiotéw nimi

Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

zarzgdzajacych oraz uprawnienia do $wiadczen innych niz emerytalno-rentowe - udziat w catosci
aktywow (prawa skala)

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ uprawnien emerytalno-rentowych*
wyniosta na koniec czwartego kwartatu 2021 r.
230.072 mln PLN, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o 25,4% i o 1,5% w ujeciu kwartalnym.
Uprawnienia emerytalno-rentowe s3 czwartym
najwiekszym skfadnikiem aktywéw gospodarstw
domowych.

Udziat uprawnien emerytalno-rentowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wyniost 8,2%, tj. o 1,1 p.proc. wiecej
niz rok wczesniej i tak samo jak w Il kw. 2021 r.

* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze
emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkéw, a takze srodki zgromadzone
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych innych niz pracownicze
fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - EBER
uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB

Uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkdéw, a takze srodki zgromadzone w ramach pracowniczych

programéw emerytalnych innych niz pracownicze fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE)
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t aczna warto$¢ uprawniefn emerytalno-rentowych gospodarstw domowych* nabytych w ?l?FR
ramach ubezpieczen spotecznych w Polsce wyniosta na koniec 2018 r. 292% PKB R
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* notka metodologiczna GUS: Obowigzek szacowania wartosci nabytych uprawnien emerytalno-rentowych przez panstwa cztonkowskie UE wynika z rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie europejskiego systemu rachunkow narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (ESA 2010). Gtdwnym celem sprawozdawczosci w zakresie emerytur w
rachunkach narodowych jest zapewnienie kompleksowego i poréwnywalnego przegladu uprawniern emerytalno-rentowych gospodarstw domowych w panstwach cztonkowskich UE,
obejmujgcego wszystkie systemy ubezpieczen spotecznych, tj. programy zwigzane z zatrudnieniem oraz systemy zabezpieczenia spotecznego. Nalezy podkresli¢, ze statystyki dotyczace
zobowigzan emerytalno-rentowych w ujeciu ADL (accrued-to-date liabilities) nie stanowig miary stabilnosci finanséw publicznych. Prezentujg obecng wartos¢ swiadczen, ktdre maja
by¢ zaptacone w momencie przejscia na emeryture obecnie pracujgcych (ubezpieczonych) oraz pozostate do wyptaty Swiadczenia obecnych emerytéow i rencistéow.

Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczen spotecznych na
koniec 2015 i 2018 r. (uszeregowane wzgledem najwyzej wartosci w 2018 r., % PKB)
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Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PEFR

udziat w aktywach — instrumenty pochodne 1 opcje na akcje dla pracownikow
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Spis tredci Aktywa finansowe Zagr(::-gowane sktadniki
— gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikdw

Wartos¢ instrumentow pochodnych i opcji na
akcje dla pracownikdow przez dtugi czaséw byta
zerowa, by na poczatku 2013 r. wzrosngc do 21
min PLN, w kolejnych kwartatach zmniejszaé
sie do zera i znowu wzrosng¢ na poczatku
2017 r. Aktualnie wartos¢ tego skfadnika
wynosi 10 min PLN.

aktywow
jest

Udziat tego sktadnika w catosci
finansowych gospodarstw domowych
praktycznie niezauwazalny (0,0004%).

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - ?BER
instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikow jako % PKB

Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla Polska na tle UE, Niemiec i Czech
pracownikéw jako % PKB danego kraju na koniec IV 0,04
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw B PFR
domowych 1 ich udziat w aktywach — kredyty handlowe i zaliczki R i

Kredyty handlowe i zaliczki Wartoé¢ kredytéw handlowych i zaliczek od
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Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - E.l?l::}}
kredyty handlowe i zaliczki jako % PKB |

Kredyty handlowe i zaliczki jako % PKB danego kraju na Polska na tle UE, Niemiec i Czech
koniec IV kwartatu 2021 r. 2,5
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostate kwoty do otrzymania
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Spis tresci

Aktywa finansowe

gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ pozostatych kwot do otrzymania*
wyniosta na koniec IV kwartatu 2021 r. 229.696
mln PLN, tj. wzrosta o 3,1% w ujeciu rocznym i o
2,6% w ujeciu kwartalnym.

Udziat tej pozycji w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych wyniost
8,2%, tj. byt o 0,1 p. proc. wiekszy niz kwartat
wczesniej, ale jednoczesnie o 0,5 p.proc.
mniejszy niz rok wczesniej.

*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci
pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania ptfatnosci
zwigzanej z tg transakcjag. Do instrumentu tego zalicza sie takie
naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkéw, sktadek na ubezpieczenia spoteczne
i zdrowotne, dotacji, cet.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - EI?EI}
pozostate kwoty do otrzymania jako % PKB

Pozostate kwoty do otrzymania jako % PKB danego Polska na tle UE, Niemiec i Czech
kraju na koniec IV kwartatu 2021 r. 12,0
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*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania ptatnosci zwigzanej z tg transakcjg. Do
instrumentu tego zalicza sie takze naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkow, sktadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne, dotacji, cet.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych
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BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Analiza zagregowanych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych

Na poprzednich stronach przedstawilismy poszczegdlne pozycje aktywow
finansowych gospodarstw domowych. Natomiast na kolejnych czterech stronach
prezentujemy zsumowane wybrane wskazniki oraz ich udziat w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

T e B R e Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Spis tresci



Wartos¢ 1 udziat gotowki oraz wszelkich form depozytoéw w aktywach
finansowych gospodarstw domowych

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Ponizej prezentujemy sume ptynnych aktywodw, ktora w IV kw. 2021 r. byta najwyzsza w historii i wyniosta 1.406.604 min
PLN (wzrost o 7,6% w ujeciu rocznym i 3,2% w ujeciu kwartalnym). W takim ujeciu gotowka odpowiadata za 50,2%
catosci aktywow finansowych gospodarstw domowych.
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Udziat ptynnych aktywoéw w aktywach gospodarstw domowych

46

Kwartalne rachunki finansowe



Udziat udziatéw kapitalowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych E PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Udziat wszelkich form udziatow kapitatowych — akcji notowanych, akcji nienotowanych oraz innych udziatow kapitatowych —
nieznacznie zmniejszyt sie wobec poprzedniego kwartatu (o 0,1) p. proc i uksztattowat na poziomie 21,4% (599.824 min

Udziaty kapitatowe (akcje notowane, nienotowane, inne udziaty

kapitatowe) w aktywach gospodarstw domowych

PLN).
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Udzial udziatow lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w aktywach
gospodarstw domowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych.

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Suma wszelkich form udziatow lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyniosta na koniec czwartego
kwartatu 2021 r. 147.645 min PLN, a jej udziat w catosci aktywach finansowych gospodarstw domowych wynidst 5,3%.
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Suma rynkowych aktywow emerytalnych w aktywach gospodarstw domowych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Suma uprawnien emerytalno-rentowych, naleznosci funduszy emerytalno-rentowych od podmiotéw nimi zarzadzajgcych
oraz uprawnien do swiadczen innych niz emerytalno-rentowe w aktywach finansowych gospodarstw domowych.

Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-

rentowych od podmiotéw nimi zarzadzajacych oraz uprawnienia do Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-
$wiadczen innych niz emerytalno-rentowe (min PLN) rentowych od podmiotdéw nimi zarzadzajgcych oraz uprawnienia do
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BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Oszczednosci emerytalne, poroOwnanie Polski na tle migdzynarodowym,

partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych krajach
OECD

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci gospodarstw domowych aktywéw gosp. domowych
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Stan kont emerytalnych (I filar) ogétem 1 Sredni stan kont za okres do konca B PFR

IV kwartatu 2021 r. wg roku urodzenia

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: ZUS, dane uzyskane bezposrednio z ZUS w odpowiedzi na zapytanie PFR



Stan subkont emerytalnych ogotem 1 Sredni stan subkont za okres do konca IV B PFR
kwartatu 2021 r. wg roku urodzenia
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Dane: ZUS, dane uzyskane bezposrednio z ZUS w odpowiedzi na zapytanie PFR



Otwarte fundusze emerytalne (OFE) — wartos$¢ aktywow, liczba uczestnikow, BPFR

. r . Polski Fundusz Rozwoju
liczba rachunkow na koniec marca 2022 r.
Udzial
Otwarty fundusz emerytalny Liczba czlonkéw | Roéznicardr. | Réznica mdm. martwych
Liczba w tym: hunké
racnunkoww
AEGON OFE 1707 796 -1,81% -0,18% Otwarty fundusz emerytalny rachunkow martwe 1 Niczbi
Allianz Polska OFE 1005041 -1,21% -0,10% ogétem I 4CZne) IC/Z 1€
Aviva OFE Aviva Santander 2381694 2,16% -0,20% rachunkow
Generali OFE 933 645 -1,26% 0,12% cztonkowskich
MetLife OFE 1469 864 -1,44% -0,14% AEGON OFE 1 774 021 20 479 1 2%
Nationale-Nederlanden OFE 2850115 -1,50% -0,15% ’
PKO BP Bankowy OFE 873 659 -1,44% 0,14% Allianz Polska OFE 1058913 7760 0,7%
OFE Pocztylion 545835 "1,27% 0,15% Aviva OFE Aviva Santander 2453203 5165 0,2%
OFE PZU "Zlota Jesien" 2265782 -2,12% -0,21%
UNIQA OFE 1071836 -1,41% -0,13% Generali OFE 942540 7 800 0,8%
Razens LSO 1267 RESEE: LGl MetLife OFE 1479058 12238 0,8%
Warto$¢ aktywow netto OFE (min zt) Nationale-Nederlanden OFE 2881970 11721 0,4%
350 000,0 PKO BP Bankowy OFE 890697 8923 1,0%
300 000,0
250 000,0 OFE Pocztylion 546958 9512 1,7%
200 000,0 @ sz )
150 000,0 OFE PZU "Zlota Jesiefi 2292731 20467 0,9%
100 000,0 UNIQA OFE 1083085 2054 0,2%
50 000,0

Razem | 1540317 | 106119
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Dane: KNF, Dane miesieczne OFE, rozne wydania.



IKE i IKZE — liczba rachunkéw, warto$é¢ na koniec roku BPEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2021 r. liczba Indywidualnych Kontach Emerytalnych wyniosta 796.489 sztyk i byta 0 7,4% wyzsza niz rok wczesniej. Wartos¢ aktywoéw zgromadzonych
w IKE uksztattowata sie na poziomie 13.466.246 tys. zt, 0 12,9% wiecej niz w 2020 r. Srednia wysokos¢ wptaty w 2021 r. wyniosta 5,0 tys. zt (+4,2% rdr.).

W przypadku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego wartos¢ aktywoéw na koniec 2021 r. wyniosta 5.976.752 tys. zt, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o 30,4%. Liczba IKZE wzrosta 0 13,5%, do 462.651 sztuk, a Srednia wysoko$¢é wptaty wyniosta 4,6 tys. zt (+9,5% rdr.).

) , .. , . ) Liczba rachunkdéw IKE i ich wartos¢ na koniec roku
Liczba rachunkdéw IKZE i ich wartos¢ na koniec roku
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Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
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Dane: KNF, Informacje liczbowe o rynku IKE i IKZE



Fundusz Rezerwy Demograficznej

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2019 r. Fundusz Rezerwy Demograficznej miat zgromadzone aktywa w wysokosci 43.730.077 tys. zt, tj. o 4,4% wiecej niz rok wczesniej. Gtownym
sktadnikiem aktywodw byty bony, obligacje i inne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa, ktérych udziat w catosci aktywéw wynidst 64,7%. Stopa zwrotu z catosci
zarzadzanych przez FRD aktywéw w 2019 r. wyniosta 2,26%, wobec 1,58% rok wczesniej.
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Fundusz Rezerwy Demograficznej (FRD), powotany zostat ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych. Gtéwnym celem utworzenia Funduszu byto zwiekszenie
bezpieczenstwa wyptacalnosci Swiadczen z ubezpieczenia emerytalnego. Fundusz Rezerwy Demograficznej petni role funduszu rezerwowego dla funduszu emerytalnego wyodrebnionego w FUS.

Spis tredci Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych
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Dane: Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (rézne wydania)



Aktywa w autonomicznych i pracowniczych funduszach emerytalnych BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Aktywa w pracowniczych planach emerytalnych nigdy nie przekroczyty 1% PKB, a od co najmniej 2008 roku ksztattujg sie w okolicach 0,10%
PKB. To znacznie, znacznie mniej niz wynosi srednia krajéw OECD, ktéra na koniec 2019 r. uksztattowata sie na poziomie 38,1%. W

autonomicznych funduszach emerytalnych w Polsce, na koniec 2020 r., zgromadzono aktywa na poziomie 6,5% PKB, czyli o 36,1 p. proc.
mniej niz wynosi srednia OECD.

Aktywa w autonomicznych planach emerytalnych (jako % Aktywa w pracowniczych planach emeryalnych (jako % PKB)
PKB)

/\/\\

OECD klasyfikuje autonomiczne fundusze emerytalne jako fundusze prawnie oddzielone od zawodowego planu emerytalnego.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci R € G Lt e, Ao Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 56

Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Prywatne aktywa emerytalne w Polsce jako % PKB na tle wybranych krajow B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Prywatne aktywa emerytalne, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce na koniec 2020 r. 7,9%, co byto jednym z nizszych wynikow

wsrod krajow OECD. Najlepszy wynik odnotowano w Danii, gdzie prywatne aktywa emerytalne stanowity ponad 229% tamtejszego
PKB.

Prywatne aktywa emerytalne jako % PKB na koniec 2020 r.
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Dane: OECD, Pensions at a Glance 2021



Sktadki emerytalne jako % PKB w Polsce na tle krajow OECD

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

2001

Sktadki emerytalne jako % PKB w Polsce na tle sredniej

2002
2003

2004

2005
2006

Spis tresci

krajow OECD
N 00 O O =" &N N < 1n O
O O O i «w D s S e I
O O O O O O O O O o
AN AN &N AN AN &N &N AN NN

Polska =——Srednia OECD

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

2017

2018

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

2019
2020
Szwajcaria

Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

BPFR

ski Fundusz Rozwoju

Sktadki emerytalne jako % PKB w krajach OECD w 2018 r.

Islandia
Australia

Srednia OECD =22

Korea

Chile
WiIk. Brytania

Stany...
Holandia
Estonia

Kanada
Kostaryka
Stowacja —

Kolumbia m—

Oszczednosci emerytalne

Finlandia e

Meksyk m—

Illllllllllll--
>C>0 00000 >0 0T W0>F
CZCTEE XS EYRZ3 By
OJ_,ODD:; QCUQ_CI) o) [e)
523250858 83:38¢2¢
© =2£" 5 2Z2s5< ¢
g v T = %
-
Analiza oszczednosci 58

Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych

krajach OECD - Stany Zjednoczone

USA: partycpacja w systemie defined contribution
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B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

W USA plany defined contribution zaczety sie
pojawia¢ w latach 70-ych XX wieku.
Poczagtkowo byty dostepne dla niewielkiej
czesci pracownikow.

O dostepnosci tej formy oszczedzania na
emeryture w USA decyduje oferowanie planu
przez pracodawce.

Partycypacja liczcona jest jako liczba
uczestnikdw nastepujacych programow: 401(k)
oraz 403(b) odpowiednik dla nonprofit
institutions, 457(b) odpowiednik dla
governmental employers oraz 401(a) plans do
Total Nonfarm Payroll.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: Bureau of Labor Statistics (BLS)
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Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EB PFR
krajach OECD - Wielka Brytania Polski Fundusz Rozwoju

WIk. Brytania: partycypacja w workplace pension
schemes Automatyczny zapis wprowadzono w 2012 i

rozszerzano jego zakres do 2018, od

100% najwiekszych firm do najmniejszych.

579, 88% 88% Spadek w partycypacji, w latach 2003-2012,
miat zrédto gtdwnie w spadajacej partycypacji
w sektorze prywatnym, ktdra najmocniej
spadatfa wsrdd najmniej zarabiajgcych.

90%

80%

Work place pension schemes obejmuje:
occupational pension schemes, group personal
pensions (GPPs) and group stakeholder
pensions (GSHPs)
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Definicja elegible employees zmienia sie
50% regularnie, wiec we wskazniku partycypacji
zmienie sie zarowno licznik jak i mianownik.
Definicja elegible employee zalezy przede

40% wszystkim od  kryterium  wiekowego i
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Dane: Department for Work and Pensions



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych B PFR

krajach OECD . Nowa Zelandla Polski Fundusz Rozwoju
Nowa Zelandia: partycpacja w Kivisaver Kivisaver wprowadzono w potowie 2007.
80% oy 70% 72% 73% Partycypacja w Nowej Zelandii ujmuje
70% 649, 65% 07% 77 wszystkie osoby ponizej 65 roku zycia, w tym
0% osoby matoletnie. W Kiwisaver za zgodg
’ rodzicdw mogg uczestniczy¢ osoby w wieku
50% ponizej 18 lat. Z ok 1,2 mln oséb ponizej 18
40% roku zycia w 2021 uczestniczy ponad 255 tys.
30% Gdyby w mianowniku i liczniku uwzglednic
tylko osoby w wieku 18-64 to partycypacja
20% siega obecnie blisko 100%.
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Dane: Kivisaver oraz Stats NZ



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych B PFR
krajach OECD _ Tuera Polski Fundusz Rozwoju

W styczniu 2003 wprowadzono dobrowolne
ubezpieczenia emerytalne. Od stycznia 2017
wprowadzono obowigzkowy auto-zapis dla

Turcja: partycypacja w dobrowolnych ubezpieczeniach
emerytalnych

190 . . . o . 7
% 18% zatruqlmonych ponizej 45 rokg zycia, ktory
18% stopniowo rozszerzano od najwiekszych firm
17% do najmniejszych (styczen 2019).
0 . .
16% Ze wzgledu na wysokg liczbe rezygnujacych z
15% udziatu w oszczedzaniu obejmowanie auto-
14% zapisem kolejnych kategorii pracodawcow nie
13% 14% skutkuje wzrostem partycypac;ji.
0, . . . . .
12% Partycypacja liczona jest jako liczba
11% uczestnikéw dobrowolnych planéw
10% emerytalnych do liczby zatrudnionych w
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Dane: Emeklilik Gozetim Merkezi
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Polski Fundusz Rozwoju

Analiza oszczednosci gospodarstw domowych
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych — Polska na tle Unii Europejskiej B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce wyniosta na koniec 2020 r. 8,8%, tj. byta na najwyzszym poziomie od co najmniej 2009 r. Mimo tak
dynamicznego wzrostu (z 2,88% w 2019 r.) na tle pozostatych krajéw Unii Europejskiej pozostajemy trzecim najmniej oszczedzajgcym narodem, wyprzedzamy
jedynie Grecje i Cypr. Z najbardziej aktualnych danych Eurostatu wynika, ze najbardziej oszczednymi sg mieszkancy Irlandii, gdzie stopa oszczednosci brutto
wyniosta 25,2%. Irlandczykom ustepujg Holendrzy, ktorzy oszczedzajg 24,0% osigganego w ciggu roku dochodu, oraz Niemcy ktdrzy zaoszczedzili 23,4%.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w krajach UE na koniec
Polsce na tle sredniej UE 2020 .
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych (oraz przedsiebiorstw niefinansowych dziatajgcych na ich rzecz) przedstawia jaki procent dochodu do dyspozycji brutto pozostaje po zaspokojeniu potrzeb
konsumpcyjnych. Brak oszczedzonego kapitatu moze by¢ przyczyng wzrostu zadtuzenia, a w dalszej perspektywie staé sie barierg wzrostu gospodarczego.
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Dane: Eurostat [tec00131]



Stopa oszczednosci gospodarstw domowych a PKB per capita w 2020 r.
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Polski Fundusz Rozwoju

Wystepuje silna korelacja pomiedzy PKB per
capita danego kraju a osiggang przez ten kraj
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce na tle dochodu EBER
rozporzadzalnego 1 realnych stop procentowych
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W 2020 r. 88,5% dorostych Polakoéw posiadato rachunek platniczy. B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Banki obstugiwaty na koniec 2020 r. prawie 41 mln rachunkéw rozliczeniowych

Posiadanie przynajmniej jednego rachunku ptfatniczego Liczba biezgcych rachunkéw rozliczeniowych oséb
fizycznych prowadzonych przez banki w Polsce na koniec
kolejnych pdétroczy w okresie od 2010 do 2020 r. (mln)
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Dynamika kredytow do gospodarstw domowych przyspiesza od kwietnia 2021 —

w lutym 2022 +5,2% rdr.

B PEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Spadek dynamiki akcji kredytowej w 2020 mniejszy niz w

2012.
Dynamika kredytéw bankowych dla gospodarstw
coon domowych
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Dynamika kredytéw bankowych dla gospodarstw
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Oszczedzanie w bankach daje od 2017 spadek realnej wartosci depozytow biezacych BPFR
- od marca 2015 realne oprocentowanie depozytow spadto o okoto 8 punktéw procentowych =

Inflacja a oprocentowanie depozytow gosp. dom Roznica pomigdzy oprocentowanie depozytow biezacych gosp.
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W zadnym kraju UE oprocentowanie nie jest na dodatnim poziomie. BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Szacowane realne oprocentowanie depozytdéw biezgcych na koniec marca 2022 r.
(oprocentowanie depozytéw biezgcych - HICP)
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W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej ujemne oprocentowanie jest wicksze E PFR
niz w krajach Europy Zachodnie; R

Realne oprocentowanie depozytow biezgcych od 2008 r.
(oprocentowanie depozytéw biezgcych - HICP)
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Dynamika przyrostu depozytow firm utrzymuje si¢ w okolicy 6-8%. Spada dynamika

przyrostu depozytow gospodarstw domowych, z 7,5% rdr. w grudniu do 4,3% rdr. w E PFR
I utym . Polski Fundusz Rozwoju
Podczas kryzysu 2007/2009 skokowo wzrosty depozyty Spowolnienie przyrostu depozytow ludnosci od poczatku 2022.

gospodarstw domowych. W minionym roku skokowo wzrosty
depozyty przedsiebiorstw wsparte pomocg publiczna.

Depozyty bankowe dynamika r/r

Depozyty bankowe dynamika r/r %, od stycznia 2018
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Od pazdziernika 2021 spada udzial depozytdw biezacych w depozytach przedsiebiorstw -
dla gospodarstw domowych udzial depozytow biezacych stabilny z lekkg tendencja

spadkow3.
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Oszczednosci krajowe brutto (jako % PKB) B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2020 r. oszczednosci krajowe brutto, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce okoto 20,7%. Wynik ten byt nizszy niz w przypadku sredniej krajow Unii
Europejskiej, o 3,2 p. proc, ale takze od sredniej panstw Europy Srodkowej, o 1,8 p. proc. Nieco lepiej nasz wynik prezentowat sie na tle wybranych krajow
rozwijajgcych sie spoza naszego regionu — oszczednosci zgromadzone w Polsce byly wyzsze niz w Brazylii i Argentynie, jednak nizsze niz np. w Malezji czy
Meksyku.

Polska na tle UE i krajéw ESW Polska na tle wybranych krajow rozwijajgcych sie
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Rola PFR TFI w Pracowniczych Planach Kapitatowych BPEFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR TFI jest czescig Grupy PFR, czyli instytucji finansowych i doradczych dla przedsiebiorcéw, samorzagddéw i oséb prywatnych
inwestujgcych w zrownowazony rozwoj spoteczny i gospodarczy kraju.

Jego jedynym wtascicielem jest Polski Fundusz Rozwoju S.A. Towarzystwo zarzgdza kilkunastoma funduszami inwestycyjnymi,
od wyspecjalizowanych funduszy zamknietych, inwestujgcych w gospodarke i rozwdj polskich przedsiebiorstw, przez
fundusze ukierunkowane na ekspansje zagraniczng, po specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty w ramach PPK. Wartos¢
aktywow pod zarzgdzaniem PFR TFI przekracza 13 mld ztotych.

Pracownicze Plany Kapitatowe stanowig jeden z gtéwnych obszar dziatalnosci PFR TFI, ktére koncentruje sie na zapewnieniu
najwyzszej jakosci obstugi, przyjaznych systemow i efektywnym zarzadzaniu srodkami.

W systemie PPK PFR TFI petni funkcje wyznaczonej instytucji finansowej — zapewnia dostep do PPK kazdemu pracodawcy. W
centrum stawia potrzeby pracodawcéw i uczestnikdw PPK, aby oferowane rozwigzania byty na jak najwyziszym poziomie.
Pracodawcy decydujacy sie na wspotprace z PFR TFl otrzymujg zestaw kompletnych rozwigzan umozliwiajgcych w petni
zdalne wdrozenie i obstuge PPK, w tym system do zawierania umow online oraz system pozwalajacy na sprawng obstuge
programu, wypetnienie obowigzkdw wobec pracownikdw oraz automatyzacje procesow. Uczestnikom programu PFR TFI
udostepnia serwis internetowy umozliwiajgcy dostep do rachunku PPK i sktadanie dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w

B PFR B PFRTFI
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Rola PFR Portal PPK w Pracowniczych Planach Kapitatowych B PEFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR Portal PPK sp. z o0.0. stanowi cze$¢ Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, w ramach ktérej opowiada za prowadzenie dziatalnosci
okreslonej w ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Spoétka jest ustawowym operatorem portalu informacyjnego mojePPK.pl oraz
centrum wiedzy i kompetencji w programie spotecznym Pracownicze Plany Kapitatowe.

Misjg spotki jest gromadzenie oraz udzielanie informacji o funkcjonowaniu PPK, tak aby nowo wprowadzany system oszczedzania PPK zostat
zaimplementowany jak najbardziej efektywnie.

Do podstawowych dziatan PFR Portal PPK nalezy zaliczy¢é m.in.: organizacje szkolen i konferencji dla pracownikow i pracodawcow, organizacje
konsultacji indywidualnych dla najwiekszych podmiotéw zatrudniajgcych w Polsce czy opracowywanie interpretacji prawnych odnoszacych

B PFR B PFR Portal PPK

Polski Fundusz Rozwoju

Niniejszy materiat zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym. Biuro Analiz dotozyto wszelkich staran, aby przedmiotowy raport oparty byt na wiarygodnych i sprawdzonych Zrédtach. PFR S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w przedstawionym materiale. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych w catosci lub czesci wytacznie pod warunkiem
powotania sie na zrédto.

Polski Fundusz Rozwoju S.A. wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000466256; NIP 7010374912; REGON: 1466154578; 76
kapitat zaktadowy 2 453 326 553 PLN (optacony w catosci).



