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Streszczenie

1. Niemcy w 63,7% byty krajem uzaleznionym od importu energii (dane za rok 2020). Najwiekszym odbiorcg gazu w UE w ujeciu ilosSciowym z Rosji byty Niemcy
(2020 r.). Udziat importu gazu z Rosji w imporcie gazu ogétem w 2020 r. przez Niemcy wynosit 65,2%. Aktualnie Niemcy nie majg aktywnego terminala LNG —
zaplanowane sg do uruchomienia terminale o przepustowosci 32 mld m3/rok.

2. Ostatni odczyt PMI przemystu 46,2 pkt (wzrost z 44,9 pkt). Ustugi odnotowaty spadek - ostatni odczyt — 46,3 pkt (z 49,3 pkt miesigc wczesniej). Wartosci ponizej 50
pkt. Swiadczg o pogorszeniu sytuacji.

3. W przemysle samochodowym — poprawa po okresie zatamania po inwazji Rosji na Ukraine. Nastepuje wzrost w ilosci produkowanych samochodow
elektrycznych. Blisko co trzeci samochdd wyprodukowany w Niemczech jest elektryczny (BEV i PHEV). W listopadzie wyprodukowano 98.190 samochodéw
elektrycznych (BEV i PHEV).

4. Upadtosci przedsiebiorstw w Niemczech na niskim poziomie.

Saldo niemieckiego HZ odnotowuje poprawito sie.

6. PKB Niemiec w 2023 r-d-r wzrosto o 1,9% wedtug wstepnych danych. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w 2023 r. prognozuje w Niemczech recesje
na poziomie -0,3%.
7. Poziom bezrobocia utrzymuje sie od poczatku pandemii na relatywnie stabilnym — niskim poziomie — w listopadzie 2022 2,8%.
8. Inflacja w Niemczech nieco szybsza niz w strefie Euro. Czynnikiem, ktéry podbija inflacje sg ceny energii oraz zywnosci.
0. Liczba infekcji na COVID-19 na niskim poziomie. Zgony na bardzo niskim poziomie. Dla ostatniego tygodnia 61 zgondw i 71.558 przypadkéw. Dla pierwszego

tygodnia 2022 byto to 1.249 zgondw i 338.054 przypadkow.
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Streszczenie

1. W przemysle niemieckim da sie zauwazy¢ spadek w 2. Blisko co trzeci samochéd wyprodukowany w

porownaniu do okresu sprzed COVID-19

Niemczech jest elektryczny (BEV +PHEV).

Produkcja przemystowa

32,20%
dane odsezonowane i pozbawione efektéw kalendarzowych produkcji samochoddéw osobowych, ostatnie dane 11.2022
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Oczekiwania biznesowe w ostatnim okresie ulegty poprawie.
Druga fala COVID obnizyta indeksy koniunktury
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Od lipca odczyt ponizej 50 pkt. Wartosci wskaznikdw — swiadczg o pogorszeniu sytuacji.
Wskaznik PMI

Przemyst

Ustugi

sie 22 wrz 22 lis 22 gru2z
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97,9
99,9
89,7

Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 1.2023

185
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45

Wskaznik nastrojow gospodarczych w Niemczech ostatnio odbit po spadku spowodowanym wybuchem wojny.

Nastroje - Przemyst
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W Niemczech obecnie nastroje gospodarcze sg nizsze niz srednia w UE.
Nastroje - Przemyst

Wskaznik nastrojow gospodarczych
DG ECFIN
dane odsezonowane ostatnie dane za 01.2023
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Wyrazny spadek popytu na dobra przemystowe w kraju.
Nowe zamowienia
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Koniunktura spada rowniez w eksporcie.
Nowe zamowienia, ktore nie sg kontynuacjg w ramach duzych zamowien

. /7

Nowe zamodwienia po wykluczeniu duzych, 2015=100

130

120

110

100

90

80

70

60

50
A N N N N N < < N N on OO
L e T e D = = T = T = = s I s T e T e
O O O O O O O O o o o o o
8§ 8 8§ 8N A8 88 S
D N >N N D O M 0 " W A g D
S S 9o <9 =999 S + S 9
L T e D = = T = T = = s T s T e e
O O O O O O o o o o o o o

- Przemyst facznie

— Przemyst facznie - zagraniczne

—Przemyst tgcznie - poza strefg euro
Zrédto: Macrobond, Destatis
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- Przemyst facznie - krajowe

- Przemyst facznie - strefa euro

Nowe zamowienia po wykluczeniu duzych, 2015=100
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Nowe zamdwienia, produkcja pojazdéw samochodowych,
2015=100
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2015=100
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Nowe zamowienia, produkcja pojazdéw samochodowych,

140
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W przemysle samochodowym — koniunktura po odbiciu z tendencjg spadkowa.
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Nowe zamowienia bez samochodow tendencja spadkowa.

Nowe zamowienia w przemysle po wykluczeniu zamowien samochodowych

Nowe zamodwienia po wykluczeniu zamowien
samochodowych, 2015 =100
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Spadek infekcji i zgonow na COVID-19.

COVID
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Kryzys roku 2020 zakonczyt sie ptytsza recesjg niz ta z 2009 r. W 2023 r. prognozowana recesja.
Wedtug wstepnych danych Destatis w 2022 r. odnotowano wzrost PKB rzedu 1,9%.
PKB

PKB Niemiec, dynamika %, ceny state
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—PKB, ceny state, prognozy od 2022  ——Prognozy IMF
Zrédto: IMF pazdziernik 2022
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PKB Niemiec w 2021 r. rosto najwolniej.

PKB

PKB 2021
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Import rosnie szybciej niz eksport. Dodatnia dynamika inwestycji.
PKB

PKB Niemiec, dynamika rdr % 17
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PKB Niemiec w 3 kwartale 2022 r-d-r wzrosto o 1,3% wg Destatis.
PKB

Spadek PKB w Il kw. 2020 wiekszy niz w 2008/2009 i najwiekszy od roku 1970 gdy zaczeto liczyé kwartalne PKB
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Potencjat demograficzny Niemiec bedzie ulegat w przysztosci dalszemu ograniczeniu.

PKB
Dependency ratio,
stosunek liczby oséb w wieku przed- i poprodukcyjnym do ilosci oséb w wieku
produkcyjnym, od 2020 r. prognozy
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Procesy inflacyjne w Niemczech zachodzg niewiele szybciej niz w strefie euro.

Inflacja
Inflacja
Inflacja 2015=100, zcpih
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W Niemczech bezrobocie jest na jednym z najnizszych pozioméw w UE (dane roczne za 2021)
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Poziom bezrobocia w Niemczech ma tendencje delikatnie malejaca.
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Niemcy w 2020 r. odnotowali jeden z wiekszych spadkéw w EU. Odbicie w 2021 r. nalezato do jednego z mniejszych.
Przemyst
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W niemieckim przemysle da sie zauwazy¢ spadek w porownaniu do okresu sprzed COVID-19.

Przemyst
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Indeks produkcji ustabilizowat sie na relatywnie niskim poziomie. Jednoczesnie spadt indeks przejechanego przez
ciezarowki dystansu.

Przemyst
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Indeks produkcji w przetworstwie

przemystowym
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Odbicie po rekordowo niskim poziomie produkcji samochodéw osobowych.

Przemyst
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Udziat samochodoéw elektrycznych — poziom odbudowany po wiosennym zatamaniu za wzgledu na wojne.
Przemyst
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Silny potencjat popytu wewnetrznego na , elektryki” ze wzgledu zaréwno na liczbe ludnosci jak i zamoznos¢
Przemyst
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Niemiecka produkcja pojazdow oraz przyczep i naczep — jest ponadprzecietnie wazna dla niemieckiej gospodarki

Przemyst
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Udziat eksportu pojazdéw nieszynowych i czesci do nich (kod CN 87) jest dla Niemiec wcigz wazny, jednakze udziat tego dziatu
maleje w ogodle eksportu Niemiec.

Przemyst
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Dane branzy budowlanej w Niemczech wskazujg na stabilizacje.

Budownictwo
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych powrdcita do poziomu sprzed COVID-19.

Konsumpcja

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych — ostatnie dane za 9.2022
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W 2021 r. dynamika handlu detalicznego ulegta obnizeniu, jednakze w 2020 r. nalezata do najwyzszych.

Konsumpcja
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Wskaznik poziomu handlu detalicznego w Niemczech jest niewiele ponad Srednig w strefie euro.

Konsumpcja
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Saldo niemieckiego HZ poprawito sie, jednakze zarowno import jak i eksport jest na nizszym poziomie.
Handel zagraniczny

W poréwnaniu do grudnia 2019 eksport w
miliardy Euro, miesiecznie, ostatnie dane za sierpien 2022
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W 2021 r. eksport odbudowat swojg wartos¢ — jednoczesnie saldo handlu zagranicznego ulegto lekkiemu
obnizeniu.
Handel zagraniczny
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Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska
roczna kroczgca 12-miesieczna, ostanie dane 11.2022, EUR

Handel zagraniczny

100 000 000 000

Od sierpnia 2009 Polska ma nadwyzke w handlu towarami z Niemcami.
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Eksport do Niemiec stanowi dla Polski znaczacy i wcigz rosngcy wktad do PKB.
Handel zagraniczny
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Zrédto: GUS, IMF, statystyki w USD ceny biezace
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Dynamika wzrostu eksportu i importu przestata przyrastac.

Handel zagraniczny

Wymiana towarowa pomiedzy Niemcami a Polska
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Udziat w eksporcie z Polski do Niemiec akumulatoréw litowo-jonowych
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Akumulatory litowo-jonowe w polskim eksporcie do Niemiec odzyskujg swoje znaczenie.
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Handel zagraniczny
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Obecnie terms of trade Niemiec podniosto sie do poziomu 98,4.

Handel zagraniczny

Germany, Export/Import Prices, Terms of Trade, Total, Index
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Upadtosci firm wykazujg w ostatnim roku trend malejacy. Grupa konsumentéw spadek.
Upadtosci
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Widac spadek upadtosci.

Upadto
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Stabilizacja poziomu upadtosci wsrod przedsiebiorstw na nizszym poziomie. U konsumentow upadtosci spadty.
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Wsrod uprzednio samozatrudnionych mozna zaobserwowacd delikatny spadek upadtosci.

Upadtosci
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W przemysle spadkowy dtugoterminowy trend w upadtosciach.

Upadtosci
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= Przemyst, sztuki, lewa skala ===Przemyst dynamika rdr, %, prawa skala
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Budowlanka po spadku poziomu upadtosci wykazuje w ostatnim stabilny poziom.
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W handlu upadfosci ostatnio wzrosty.
Upadtosci
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W transporcie i magazynowaniu poziom upadtosci fluktuuje.

Upadtosci

Upadtosci Transport i Magazynowanie
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—Transport i Magazynowanie, sztuki, lewa skala

—=Transport i Magazynowanie dynamika rdr, %, prawa skala
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W gastronomii i hotelarstwie mimo ostatniego wzrostu mozna zaobserwowac dtugoterminowy trend spadkowy.

Upadtosci

Upadtosci Gastronomia i Hotelarstwo
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Zrédto: Macrobond, Destatis

180
160
140
120
100

80

40
20

01.09.2020
01.10.2020

Upadfosci Gastronomia i Hotelarstwo

dane miesieczne
dane od 2019

9,8%

101
OO0 ddddddd T AN AN AN AN ANANANANNN
AN NNNNNNNNNNNNNNN NN
O00O0000000000000000O0O0O0 0O
NN AN AN
AN DTN NSTNOENOBAOS A NANNTFNGN DD S
o000 0000Oodddo0o00000000o-d
L T I e T T e s s e O e T e I e O e TR e TR e O e O e O e O e R A e O e I |
O0OO0OO0OO0O0O000O0O0O00O0O0O0OO0O0OO0O0OO OO

— Gastronomia i Hotelarstwo, sztuki, lewa skala

— Gastronomia i Hotelarstwo dynamika rdr, %, prawa skala

30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%
-50,0%

. . . Handel , . .

48



Upadtosci w dziatalnosci naukowej, profesjonalnej i technicznej aktualnie na nizszym poziomie.
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Zrédto: Macrobond, Destatis
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Administracja i dziatalnos¢ wspomagajaca od poczatku pandemii COVID-19 w trendzie malejgcym.

Upadtosci
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dane miesieczne
dane od 2010

300
250
200

15

o

50

01.09.2011
01.05.2012
01.01.2013
01.09.2013
01.05.2014
01.01.2015
01.09.2015
01.05.2016
01.01.2017
01.09.2017
01.05.2018
01.01.2019
01.09.2019
01.05.2020
01.01.2021
01.09.2021

— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajaca, sztuki, I.s.

13,4%

e owd L
N MW‘W l'” 1 IH'NI/

01.05.2022

\

5

40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%

— Administracja i dziatalno$¢ wspomagajgca dynamika rdr, %, prawa skala
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Pozostate — ostatnio wzrost upadtosci.
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W Niemczech gospodarstwa domowe sg gldwnym sektorem odpowiadajgcym za
konsumpcje¢ energii

Konsumpcja energii wg sektorow w 2020 r.
(tys. ton oleju ekwiwalentnego)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_S]
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W catej UE przemyst odpowiada za 26,1% konsumpcji energii, transport za 28,4%, ustugi za
13,7% a gospodarstwa domowe za 28,0%.

Konsumpcja energii wg sektorow w 2020 r.

(udziat w %)
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Zuzycie energil z odnawialnych zrodet energii® stanowito w Niemczech na koniec 2020 .
19,3% calkowitej konsumpcji energii a w Polsce 16,1%.

Tylko jeden kraj — Francja - nie spetnita celu redukcji emisji gazéw cieplarniach zaktadanych w strategii Europa 2020. Krajem o najwiekszym udziale
OZE w zuzyciu energii jest Szwecja, w ktdrej wskaznik ten wynosi 60,1%. Na drugim miejscu jest Finlandia (43,8% udziatu OZE), a na trzecim totwa

0,
(42,1%). Zuzycie energii ze zrodet odnawialnych w catkowitym zuzyciu energii danego kraju i cel tego kraju na 2020 .
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B Energia z OZE na koniec 2020 Cel 2020

*QOdnawialne zrédta energii obejmujg energie wiatrowg, energie stoneczng (cieplng, fotowoltaiczng i skoncentrowang), energie wodng, energie ptywowa, energie geotermalng, ciepto otoczenia
wychwytywane przez pompy ciepta, biopaliwa i odnawialng czes¢ odpaddw.
Zrédto: Eurostat [NRG_IND_REN]
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4

Swieclie

Moc dzialajacych reaktorow jadrowych na

Moc dziatajgcych reaktorow jagdrowych (MWe, 2022 r.)
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Moc 1 liczba dziatajgcych reaktorow jadrowych w Uni1 Europejskiej 1 krajach sgsiednich
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(MWe, marzec 2022 r.)
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Zrédto: World Nuclear Association

Liczba dziatajacych reaktoréw jgdrowych

(kraje uszeregowane wzgledem mocy reaktoréw, marzec
2022 r.)
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Handel surowcami energetycznymi w UE

Obroty w dziale 27 - UE (mln USD)
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*Dziat 27 - paliwa miperalne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrodto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu
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Zaden z krajéw UE w 2021 r. nie odnotowat dodatniego salda w obrocie surowcami
energetycznymi

Saldo obrotow towarowych surowcami energetycznymi w 2021 r.

(jako % PKB)
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Zrédto: Eurostat [TIPSEN10]
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Najwickszym importerem energii 1 surowcoOw energetycznych (w ujeciu nominalnym) sposrod
krajow UE byly Niemcy, Holandia 1 Francja

Saldo obrotow towarowych w dziale 27* na koniec 2021 .
(mlIn USD, uszeregowane wzgledem wielkosci importu)
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*Dziat 27 - paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji; substancje bitumiczne; woski mineralne; energia elektryczna
Zrédto: International Trade Centre, dane mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu

. . . Handel , . . 59




Krajem najbardziej zaleznym od importu energii w UE jest Malta, Cypr 1 Luksemburg;

Uzaleznienie od importu energii (%) - Polska na

Uzaleznienie od importu energii,2020 r. (%) tle Niemiec, UE i strefy euro
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Wskaznik pokazuje, jaki udziat w catkowitych potrzebach energetycznych kraju pokrywa import z innych krajow. Oblicza sie go na podstawie bilanséw energii, jako import netto podzielony przez dostepng energie
brutto. Warto$¢ ujemna oznacza eksportera netto - kraj, ktéry eksportuje wiecej paliw niz zuzywa. Zrédto: Eurostat [T2020_RD320]
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Glownym dostawcg paliw stalych do Unii Europejskiej byta Rosja, ktorej udziat w imporcie
wyni0st na koniec 2020 r. okoto 46%. Od 2012 r. udziat Rosj1 nieprzerwanie rost.

Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2020 r.
(udziat w %)
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Zrédto: Eurostat [NRG_TI_SFF]
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Najwieksi dostawcy paliw statych do UE w 2020 .
(udziat w %)
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Glownym dostawcg gazu do Uni1 Europejskiej byta Rosja, ktorej udzial w imporcie wynidst na
koniec 2020 r. okoto 38%. W porownaniu do 1990 r. udziat Rosj1 znacznie zmalal, jednakze kraj

ten nadal dominowat w 1imporcie UE.

Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2020 . Najwieksi dostawcy gazu do UE w 2020 r.
(udziat w %) (udziat w %)
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Najwigkszym odbiorcg gazu z Rosji w 2020 r. (w ujeciu 1losciowym) byty Niemcy,

Wiochy oraz Holandia.
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Srednie dzienne dostawy w lutym br. byly 0 26,8% mniejsze niz rok temu.

Ostatni dzien, w ktdorym Gazprom udostepnit dane o dostawach gazu do Europy to 23 luty 2022 r.

Dostawy gazu z Rosji i Biatorusi do Europy (Gazprom, min m3)
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Zrédto: érednie dzienne w danym miesigcu, Gazprom
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Dynamicznie zmniejszanie dostaw gazu z Rosj1 rozpoczeto si¢ w czerwcu, obecnie
dostawy utrzymywany sa jedynie z gazociggdw TurkStream | Jamatl

Suma dostaw z gazociggdéw Nord Stream,

Dostawy gazu do Europy z wybranych gazociggow Turkstream, Jamat i dostaw z Ukrainy (mIn m3,
(mln m3, od wrzesnia 2021 r.) od wrzeénia 2021 r.)
250 300
150
200
100
150
50
100
O A.M__M‘
™I = = = AN AN AN AN AN AN AN &N AN N &N N
N & & & & & & o o o & & & & & N 50
O O O O O O O O O o o o o o o o o
N § 8§ 8§ 8 88 8§ 8 8§ A
A O « &N oS o 0NN < 1n O N 0 O O 1 N -
© =« + < O 0o 0o O o 9o o o o « S <4 O 0
T 4 " H e 1 e 1 1 =1 ] 1 1]+
O O O O O OO O 0O 0O o o o o o o o :g:mggggggggggggm
O O O O O O 0O OO0 oo o o o o o o
B Nord Stream M TurkStream M Jamat A T o A R N R S T T I A A IS B o B A
O O =« AN =+ &N OO < 1N O N 00 OO O 1« N
© <1 <« <4 O 00 o o o o o O « « « O
Lo T e T e D o B o I o B e IO o B B o B o I o I o B o I o IR o B o |
O O O O O O 0O O 0O O O o o o o o o

Zrédto: Macrobond — ENTSO-G
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Spadkow1 dostaw z Rosj1 towarzyszyl wzrost dostaw LNG oraz stabilny poziom dostaw z
Norwegii, Azerbejdzanu 1 Afryki Potnocne;j

Udziat poszczegdlnych kierunkéw w catosci dostaw
Dostawy gazu do Europy z poszczegdlnych gazu do Europy
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Dostawy gazu z USA do UE byly w pazdzierniku o 7,1% mniejsze niz we wrzesniu br. 1
jednoczesnie o 95,8% wigksze niz w pazdzierniku 2021 r.

Dostawy gazu z USA do trzech najwiekszych

Dostawy gazu z USA do krajéw Unii Europejskiej odbiorcow sposrad krajow UE i WIk. Brytanii

(mln stép szesciennych) (mln stép szesciennych)

250 000 70 000
200 000 60 000
50 000
150 000
151 461 40 000
100 000 20000 ‘
50 000 20 000 /\\
5 10 000 | )‘
0 00 00 O O O O O O «wH «H «+H N N /\/ \ A% '
i i i i — — N oN oN oN oN o AN oN N
O O O O O O O O O o o o o o o 0
IR > B L L R S S B R L R L 0 00 0 O O O O O O «H H «H
w g 2w £ 2 O £ =2 v £ =2 v £ 2 2 © Y 2 @ ¥ 2 © ¥ 2 © Y 2
w £ 2 v £ 2 v £ 2 v £ =2 v
—Francja =——Wielka Brytania =——Holandia

Zrédto: US Energy Information Administration
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Zapethienie magazynOw gazu w Europie na koniec 2022 roku byto na znacznie wyzszym
poziomie niz w latach 2016-2021, z wyjatkiem 2019 roku.

Zapetnienie magazynow gazu w Europie (%)
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Zrédto: GIE AGSI
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Obecny poziom zapetnienia magazynow w Uni1 Europejskiej (~83%) odpowiada okoto 25%
rocznej konsumpcji gazu UE.

91,1%

Portugalia I 03,3%
WIk. Brytania I 03,0%
Polska | 96,2%‘
Hiszpania I ©3,3%
Chorwacja I 01,8%
Dania I O1,5%
Niemcy
Belgia I 33,9%
Szwecja I 33,4%
Austria I 37,9%
Czechy I 37,1%

UE I 32,8%
Butgaria I 32,2%
Francja I 31,9%
Wtochy I 31,1%
Rumunia I 76,3%
Holandia I /6,5%
Stowacja I 73,7%

Wegry I 67,4 %
toty, N 46,4%

B Zapetnienie magazynow (%, stan na 09.01.2023) Zapetenienie magazynow jako % rocznej konsumpcji gazu

Zrédto: GIE AGSI (zapetnienie magazyndéw) / BP Statistical Review of World Energy 2022 (konsumpcja gazu w 2021 r.)
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Udziat gazu w produkcji elektrycznosci 1 ciepta w krajach UE 1 EFTA

Udziat gazu w produkgji elektrycznosci i ciepta w krajach UE i EFTA
(udziat w %, 2020 r.)
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Zrédto: Eurostat [NRG_BAL_PEH]
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W 2021 r. Norwegia byta 9. najwigkszym producentem gazu na swiecie

Produkcja gazu w krajach UE, WIk. Brytanii i Norwegii

Produkcja gazu w krajach UE, WIk. Brytanii i Norwegii

mld m3
( ) (jako % konsumpcji w danym roku, Norwegia na prawej skali wykresu)
140,0
250,0% 3000,0%
120,0
2500,0%
200,0% o
100,0
2000,0%
0,
80,0 150,0%
1500,0%
60,0 100,0%
1000,0%
40,0
50,0%
’ 500,0%
20,0 —
\\
-— - —— 0,0% 0,0%
' AR R T = TR = B = B = N = = R B B R Ry
LN ™~ (@) i (90 LN N~ (@))] i (98] LN N~ [e))] i o [T} M~ (@))] i
® 0 0 N N N9 Q9 Q 9 3 8 5 2 2 2 2 o 22222222 RIIRISIRKRIRIR
i i — i i i i i (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] AN N
e Dania e\ iemcy Wtochy
=—Dania e\ iemcy —\Ntochy —Holandia
Holandia Polska em— RUMUuNia
—Norwegia —Polska = Rumunia - \NIk. Brytania ) )
WIk. Brytania - = UE Norwegia (prawa skala)

Zrédto: BP Statistical Review of World Energy 2022

. . . Handel , . . 72




Terminale LNG w Unui Europejskiej 1 Wielkiej Brytanii (przepustowos¢ w mld m3/rok)

Dziatajgce Zbudowane W trakcie Zaplanowane | Zawieszone
(niedziatajace) | budowy
11 6

Belgia

Chorwacja 3 3
Cypr 2

Estonia 7
Finlandia *
Francja 33 4
Niemcy 32
Grecja 7 6 13
Irlandia 10
Witochy 16 19
totwa 2
Litwa 4

Malta 1

Holandia 12 2 11
Polska 6 2 6
Portugalia 8

Hiszpania 60 7

EU27 160 7 17 105
Wielka Brytania 48 5 4

* _terminal zaplanowany, przepustowo$¢ nieznana, Zrédto: GIE AGSI
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Wiekszos¢ terminali LNG w Unui Europejskiej (w tym te najwieksze) zlokalizowanych jest

na zachodzie kontynentu
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Zrédto: GIE AGSI (terminale LNG) / BP Statistical Review of World Energy 2022 (konsumpcja gazu w 2021 r.)
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Import ropy jest bardziej zdywersyfikowany niz gazu 1 paliw statych, nadal jednak glownym
dostawcg ropy naftowej do Uni1 Europejskiej byta Rosja, ktorej udzial w imporcie wynidst na
koniec 2020 r. okoto 23%.

Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2020 . Najwieksi dostawcy ropy do UE w 2020 .
(udziat w %) (udziat w %)
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Zrédto: Eurostat [NRG_TI_OIL]
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W grudniu 2022 r. ceny ropy byly przecietnie o 8% wyzsze w ujeciu rocznym. W ujeciu miesi¢cznym
ceny kazdego z trzech gatunkow ropy zmniejszyty sie — OPEC 0 11,1%, Brent 0 10,2%, WTI o 8,5%.

Ceny ropy naftowej (USD)
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Srednia miesi¢czna cena ropy

- sty.22 lut.22 i. maj.22 cze.22 ip. ie. . paz.22 lis.22 gru.22

Brent 4,9 5,3 3,8 112,2 105,9 111,4 117,1 104,8 94,3 84,0 92,6 90,9 81,6
WTI 71,8 83,0 91,7 108,3 101,9 109,6 114,1 99,9 96,1 95,6 87,2 84,1 76,9
Opec 74,4 85,2 94,0 113,5 105,8 113,9 117,7 108,6 100,3 90,3 93,5 89,7 79,7

Zrédto: Macrobond
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Ceny gazu w punkcie przetadunkowym Dutch Title Transfer Facility (EUR/MWh)

150
100
50

W grudniu 2022 r. ceny gazu w Europie byty o 11,4% wyzsze niz w listopadzie 2022 r.; ceny

byty o 1,4% mniejsze w ujeciu rocznym.
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Ceny gazu w punkcie przetadynkowym Henry Hub (USD/mIin btu)

W listopadzie 2022 r. ceny gazu w punkcie przetadunkowym Henry Hub (USA)

zmniejszyly sie o0 4,5% mdm., w ujeciu rocznym ceny byty o 6,8% wyzsze.

30
25
20
15
10

79

¢c0c'e00T
¢c0cen ot
1¢0C°60°0T
1¢0C €001
0¢0¢’'60°0T
0¢0c’e00T
6106001
610C°€00T
810¢°60°0T
810C° €001
L10C°60°01
LT0C'E00T
910¢°60°01
910C°€00T
S10C°60°0T
S10C°€0°0T
¥10C°60°0T
¥10C°€0°0T
€10¢'60°0T
€10C’e00T
¢10¢'60°0T
¢10C’e00T
110C¢°60°0T
110C°€0°0T
0T0C’'60°0T
0T0C €001
600¢°60°01
600C°€0°0T
800¢°60°0T
800C°€00T
£00C°60°0T
L00C° €001
900¢°'60°0T
900¢°€0°0T
S00C°60°0T
S00C°€00T
700¢'60°0T

Upadtosci Energia

Handel
Zagraniczn

Zrédto: Macrobond



Srednia miesieczna cena gazu w USA 1 Europie

Dutch TTF
(EUR) 233,51 191,07 72,01 100,84 112,37

113,96 84,82 81,85 129,54 100,96 89,66 105,40 171,64

Henry Hub
Natural 5,08 3,78 4,30 4,74 4,85 6,56 8,15 7,69 7,21 8,80 8,16 5,69 5,43

Gas (USD)

Zrédto: Macrobond
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Srednie ceny wegla w grudniu br. w Europie zwigkszyty si¢ w porownaniu do listopada, o 13,1%.

W Australii ceny byly o 15,0% mdm wyzsze.

Ceny wegla w terminach weglowych w Newcastle (Australia) i Rotterdamie (Holandia)
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Zrédto: Macrobond
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Srednia miesigczna cena wegla

Newcastle
Coal 164,6 209,6 236,2 345,3 307,5 390,4 395,0 408,4 404,9 439,4 390,4 348,6 400,9
Futures

Rotterdam
Coal 136,0 152,1 189,0 343,4 310,8 319,5 338,9 384,0 355,9 340,8 272,0 214,4 242,6
Futures

Zrédto: Macrobond
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4

Srednie ceny emisji CO2 zmniejszyty si¢ we wrzesniu w ujeciu miesiecznym o 19,8%, w

ujeciu rocznym byty o 14,4% rdr. wigksze

Ceny emisji CO2 (EUR)
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Ceny elektrycznosci w wybranych krajach UE 1 Wielkiej Brytanii

Inflacja HICP - elektryczno$¢ (dynamika rdr., %) Wielka Brytania - Inflacja CPI - Elektrycznos¢
250,0 (dynamika rdr.)
70,0
200,0
60,0
150,0 50,0
100,0 40,0
30,0
50,0
20,0
—
0,0 I— T T ! | T T T T
= N\
-50,0 0,0 T T ) T T T T T T T T T T
(@)} (@) o (@) (@] o il i i i (@] (@] N N
¢ L 5 T L 2 5 F QL 2 5 7 I 9 -10,0
& - € & - € & - S v O O O O O O «H =H «+H +H N N N 9
—Niemcy =——Francja Wiochy ==Polska 2 2 5 g ¢ =2 5 g ¢ =2 5 g g 2

Zrédto: Eurostat [prc_hicp_manr] / Wielka Brytania - ONS
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2022r.
odnotowano w Danii, Belgii 1 Niemczech; najnizsze — w Holandii, Wegrzech 1 Butgarii.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych w pierwszej potowie 2022 r.
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]
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W porownaniu do pierwszej polowy 2021 r. ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych
zmniejszyly si¢ w Polsce 0 5,4%. Ceny we Wtoszech wzrosty o 37,9% rdr., w Niemczech 0 2,7%, a

we Francji o 7,2%.

Ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych
(wtgczajac podatki, EUR/kWh)
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Na potrzeby materiatu gospodarstwa domowe zostaty zdefiniowane jako Sredniej wielko$ci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 2 500 a 5 000 kWh.

Zrédto: Eurostat [nrg_pc_204]
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2021-S2

+37,9

+7,2%
+2,7%

-5,4%
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Najwyzsze ceny energii elektrycznej dla przemystu w pierwszej potowie 2022 r.
odnotowano w Danii, Grecji 1 Wloszech; najnizsze — w Finlandii, Szwecji I Luksemburgu.

Ceny elektrycznosci dla przemystu w pierwszej potowie 2022 r. (wtgczajac podatki, EUR/kWh)

©
—
n o
0,4000 o =
O\ (@\] (@) —
o g o~ 8
0,3500 o & Q@ 2 ¢© o
S o N © A 5 ® o ., 5
S <
0,3000 o A4 N 3 5 & v & & T T
o o I N N YN g 0 0 O O o 0o @<
S o . N N N © O un g oo & o 9 5
0,2500 © o o SN N Do G5 D n T
’ o O\ O\ \—|\ i i — — ﬁ ~ N~ (@) N o)) N
S 0 0 0o 5 g = A X3 KT QL S
0,2000 e < s S G G B A BN
o o o o > = o
o o o
0,1500 —
o
0,1000
0,0500 I
0,0000
e om > 5 © S o © © o © N rgc © © © © © > =z © © © © (;U S © 0 © ©
e 5 2 s 22 1 2 & 2 g 2 2 2 2, JER 38
T 9 8 3 S € &8 2 § & W 2 s 2 6 B 3 ¥ g I s 2 c &2 8 8 3 o 2
o O o %) 9] o O
= 5 2 2 = O S o w < ©° O £ 5 w + N =
& @ o I - = & S 2 s $ Y i
— =z ~
3 O = 3

Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkoéci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny elektrycznosci dla przemystu w

Polsce byly 0 24,6% wyzsze. We Wtoszech wzrost wyniost 60,5%, we Francji 21,1%, w
Niemczech 16,8%.
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Na potrzeby materiatu odbiorcy przemystowi zostali zdefiniowani jako $redniej wielkosci konsumenci o rocznym zuzyciu pomiedzy 500 a 2.000 MWh. Zrédto: Eurostat [nrg_pc_205]
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Udziatl wydatkow na energie w catoscit wydatkow gospodarstw domowych wyniost w
Polsce na koniec 2020 r. 7,9% 1 byt drugim najwyzszym sposrod wszystkich krajow UE

Udziat wydatkéw na energii w catosci wydatkéw gospodarstw Udziat wydatkow na energii w catosci wydatkow
domowych na koniec 2020 . gospodarstw domowych - Polska na tle wybranych
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Zrédto: Eurostat [nama_10_co3_p3]

. . . Handel , . . 89




Sposrod krajow UE najwyzsze ceny energii elektrycznej utrzymujg si¢ we Wiloszech

Srednie ceny energii elektrycznej w grudniu (EUR / MWh)
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie $rednich dziennych cen energii elektrycznej dostepnych na platformie ENTSO-E
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W grudniu, w porownaniu do listopada 2022 r., srednie ceny hurtowe w Polsce zmniejszyty
si¢ 0 2,3%, w Niemczech wzrosty o 3,3%.

W ujeciu rocznym ceny nadal pozostajg duzo wyzsze — w Polsce o 66% rdr., w Niemczech o 157% rdr.
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Zrédto: Srednie dzienne ceny - ENTSO-E
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